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苦撑五年，比利时联合资
产管理公司黯然退出中
国基金业

香港惠理基金4050万
元接手比联股权，称三年
将规模提升至百亿

●

●

转机基本确认
问：昨日 A 股震荡整理，午后一

度走高，收盘微跌。你怎么看？
白杰：笔者昨日就表示，短期股

指下跌力度有减弱迹象，即使后市跌
破 2361 点，技术上也有超卖信号出

现，短线反弹有望出现。昨日虽一度
下跌，但最近仅2364点，就在这时，短
周期指标出现共振信号，短线买点来
临，午后银行股突然启动带领股指冲
高，尽管收盘略跌，但不影响未来两天
指数将逐步走高的格局。操作上，前
期高抛的可以积极回补，做低成本。

资产：昨日按计划持股。目前持有
珠海中富（000659）35000股，联环药业
（600513）11000股。资金余额8827.68
元，总净值268607.68元，盈利34.3%。

今日操作计划：珠海中富高抛区
间为4.13元之上，联环药业高抛区间
为14元之上。 胡佳杰

白杰品股

农业银行
2011年净利增28.52%

农业银行昨晚发布 2011 年年
报，按国际财务报告准则编制，公
司 2011 年实现净利 1219.56 亿元，
同比增长 28.5%。2011 年，公司实
现营业收入 3797.56 亿元，同比增
长29.9%，每股收益0.38元，公司分
配预案为每 10 股派发现金股利
1.315元（含税）。

民生银行
2011年净利279.2亿

民生银行昨晚公布 2011 年业
绩报告显示，公司2011年度实现营
业总收入 823.68 亿元，同比增长
50.39%；净利润 279.20 亿元，同比
增长 58.81%；基本每股收益 1.05
元。公司拟每 10股派发现金股利
3.0元（含税）。

华西都市报记者 王晓鸥

昨日，交通运输板块表现活跃，
盘中多只个股都出现了大幅拉升，
其中鼎汉技术开盘后一度触及涨
停，最终以 19.06 元收盘，上涨了
5.89%，国恒铁路以 4.22%的涨幅紧
随其后，晋西车轴、北方创业、芜湖
港的涨幅也都超过了2%。

《“十二五”综合交通运输体系规
划》近日获批。国务院会议要求，今
年要围绕“十二五”规划确定的任务
目标，认真推进交通运输基础设施建
设。建成一批重大铁路项目，适时开
工一批急需必需项目；推进国家高速
公路网规划项目和农村公路建设，加
大国省干线改造力度；实施一批航道
和陆岛交通项目，改善长江干线通航

条件；开工建设和续建、完成一批机
场与城市轨道交通工程。

铁剑基建板块去年一度大跌，
华泰证券认为，虽然“十二五”交运
规划对于铁路投资并未给出明确的
数据，但提到“十二五”期间要建成
一批重大铁路项目，因此铁路投资
有望走出低谷。
■个股点评：

北方创业（600967）：光大证券
预计2012年-2014年公司每股收益
分别为为0.99元、1.30元、1.70元，给
予“买入”评级。

连云港（601008）：中投证券预
计公司2011-2013年营业收入分别
为 14.15 亿元、16.29 亿元和 18.72 亿
元，每股收益分别为 0.30 元、0.36
元、0.46元，首次给予“推荐”的投资
评级。 华西都市报记者张锐睿

科新机电2011年利降18%
科新机电昨日发布年报，公

司 2011 年 实 现 净 利 2659.42 万
元，同比下降 18.54%。2011 年，
公司实现营业收入 2.16 亿元，同
比 增 长 10.57% ，每 股 收 益 0.29
元。公司分配预案为每 10 股派
发现金股利1.2元。

公司表示，2011年公司经营
业绩较去年同期有所下降，主要
原因是人工成本、管理费用中的
技术研发费及所得税费用同比增
加。公司预计 2012 年第一季度
盈利约 420 万元-600 万元，同比
下降16%-42%。

华神集团预计
一季度净利增67%-112%

华 神 集 团 昨 日 晚 间 公 布
2012年度第一季度业绩预告，公
司预计一季度归属于上市公司股
东的净利润盈利 260 万元—330
万元，比上年同期增长 67.56%—
112.67% ；基 本 每 股 收 益 盈 利
0.0074—0.0094元。

公告称，报告期公司实现归
属于上市公司股东的净利润比去
年同期上涨的主要原因系销售规
模同比增加、期间费用水平同比
下降所致。

华西都市报记者 王晓鸥

A 股周四继续横盘震荡。有三
大特点值得继续关注：一是两市大盘
继续着最近早盘跳水，午盘拉回的走
势，这种走势似乎有洗盘的迹象。二
是成交量明显萎缩，沪市不到800亿
的成交水平，较前期的千亿水平萎缩
了近三成，说明市场的杀跌能量已经
明显降低。三是盘中出现异动，近两
日“两桶油”股价被持续打压；而周四
下午开盘不久，在中信银行的带领下

银行板块突然走强，中信银行一度上
涨了5个多点，将前面的阴线全部吃
掉，其他银行股也一改多日的阴霾，
尾盘除建设银行收跌外，其他银行股
都收了阳线。

这三方面特征表明目前市场就
像一个弹簧，被期指的空头持续打压，
短线已经压缩接近极限，缩量双星的
出现发出初步企稳的信号，大盘随时
可能出现强力的反弹。 海明执笔

面对油价不断上涨，普通投资者
如何如何巧妙分享因此带来的机遇、
分享油价上涨收益？

华安标普石油指数基金拟任经理
徐宜宜认为，石油是战略性资源，石油
消费关乎民生，未来石油投资成长趋势
依然巨大，但目前国内石油投资渠道较
少，且石油股票或期货投资与国际原油
走势拟合度不高，投资海外石油“蓝筹

股”，成为对冲高油价的好机会。
徐宜宜指出，投资石油公司股票

是投资石油主题的最佳途径。投资
石油股票，投资者不仅获得了它背后
蕴藏的石油资源的所有权，更重要
的，是在石油产业经营中产生的剩余
价值。相比石油的实物投资和期货
投资，投资股票在成本以及跟踪油价
上优势明显。华西都市报记者 朱雷

1月17日，海思科登陆中小板，首
日即遭遇破发。之后就再没有新股破
发，而在昨日，云意电气上市次日大
跌，直接跌破了发行价，成为了这两个
月来第一只破发的新股。而在一级市
场，资金打新的热情依然很高。

云意电气开盘破发
上市首日云意电气只上涨了

2.27%，成为了最近表现最差的新股。昨
日，云意电气依然低迷，以22.10元开盘，
之后就迅速跌破22元的发行价，全天股
价都在低位震荡，最低下探至21.24元，
最终收于21.46元，下跌了4.62%。

根据记者统计，2012年以来，共
有43家公司上市，目前有7只个股还
处于破发状态，除了最新破发的云意
电气，还有海思科、江南嘉捷、苏交科、
利君股份、加加食品和博彦科技。其
中破发程度最大的是加加食品。加加
食品发行价为 30元，昨日收于 22.33

元，已较发行价跌去了25.57%。

新股申购依然火爆
虽然监管层发出新规，遏制炒

新，但在一级市场上，股民申购新股的
热情依然很高。3月以来发行的24只
新股，中签率都在 1.5%以下，有 15只
新股的中签率甚至低于1%，中签率最
低的是富春通信，只有0.32%，中签率
最高的是还没有上市的慈星股份，达
到了 1.441%。德联集团和慈星股份
的申购，冻结资金都超过了千亿元。

机构认购的热情依然很高，富春
通信机构认购倍数达到了 22.33 倍，
是今年以来最受机构资金追捧的新
股，蓝盾股份和同有科技的机构认购
倍数也分别达到了 16.5 倍和 16 倍。
而大盘股相对来说却受到了机构的
冷落，中国交建有部分股份被承销团
包销，吉视传媒的认购倍数也只有
1.43倍。 华西都市报记者 张锐睿

昨日，水井坊和ST宜纸两只
川股都上演了盘中逆转的好戏，
水井坊全天振幅达到了 16.62%，
ST宜纸更是在4分钟以内从跌停
飙升至涨停。

水井坊：
机构出逃本地游资接盘

水井坊于3月20日接到第一
大股东全兴集团的外方股东帝亚
吉欧的书面通知，帝亚吉欧对水
井坊股份发起的收购要约计划报
告书获得了中国证监会的批准。

在获批之后，帝亚吉欧将立
即履行全面要约收购义务。水井
坊公布的要约计划是收购除全兴
集团所持有的股份以外的水井坊
全部已上市流通股，共294549254
股，占总股份的 60.29%，收购价
为每股21.45元。

由于这两天酿酒股出现下
跌，在停牌两日之后，水井坊昨日
复牌便以24.50元低开，一度下跌
至 23.70 元。从 10 点 20 分开始，
股价开始快速拉升，在一小时之
后股价触及涨停，最终收于26.05
元，上涨了 3.66%，全天振幅达到
了16.62%。

从交易公开信息来看，昨日
多家机构趁势出逃，卖出榜前四

位都是机构席位，累计卖出了
1.71 亿元，东方证券总部卖出了
3072.89万元，排名第五。而在买
入榜上，出现了两家四川本地游
资的身影，其中国都证券成都桐
梓林北路营业部买入了 1490.37
万元，名列首位，西南证券成都西
体路营业部买入了 879.89 万元，
排名第四。

ST宜纸：
4分钟跌停变涨停

ST宜纸此前已经连续4天跌
停。期间还发布过股票交易异常
波动公告，公告称，公司3月20日
书面征询公司控股股东及公司实
际控制人宜宾市国有资产经营有
限公司，不存在《上海证券交易所
股票上市规则》所涉及的应披露
而未披露的事宜，在未来三个月
内也没有涉及公司的重大资产重
组、收购、发行股份等协议或意
向。

昨日，ST宜纸仍然以跌停开
盘，但是在下午2点20分左右，盘
中出现 16228 手的买单，强行打
开跌停，仅过了 4分钟，巨大的买
单让ST宜纸的股价封上涨停，直
至收盘。

对于昨日市场表现，ST宜纸
董秘办的工作人员向记者表示，
股票跌涨是市场反应，公司不好
做出评价。目前公司正在着力搬
迁事宜，将搬迁至宜宾南区，不过
搬迁时间还未能确定。
华西都市报记者 张锐睿 向鹤玲

□热点直击
金融地产护盘

沪指的图形，让人很不爽。
3月 14日，上周三。大跌 2.63%

的那根长阴，沪指突破前期高点
2478.38点的努力，因此付之一炬，隐
隐有双头之感。当天，还跌破了 5
日、10日、20日均线，勉强收在 30日
均线之上。之后6个交易日，沪指始
终被 10 日、20 日均线压制，所幸的
是，120日均线还苦苦支撑着。

所以，多头先后启动消费股、资
源股来护盘。昨日，大盘“危难”之
际，还启动了金融股和地产股。中
信银行涨幅一度超过5%。

权重板块轮流护盘，能否护出
个大涨呢？拭目以待。

华西都市报记者 朱雷

□数据聚焦
沪指缩量小跌0.1%

昨日收盘，沪指报 2375.77 点，
跌 2.43 点，跌幅 0.10%，成交 769 亿
元；深成指报 10038.95 点，跌 51.49
点，跌幅0.51%，成交681亿元。两市
总计成交不过1450亿元，明显缩量。

沪深两市共计 11 只个股涨停，
53只个股涨幅超过 5%；工大首创收
跌 7.53%，为两市表现最差个股，总
计 15 只个股跌幅低于 5%。总体而
言，个股机会还是很多。

板块方面，地产、家电、水泥等板
块上涨，有色金属、农药化肥、新能源
等板块下跌。

华西都市报记者 朱雷

□金牌分析师
多头反击在即

华泰证券成都梓潼桥西街营业部投
顾郭晓：昨日盘面最大的特点有两个：一
个是缩量显著，一个则是板块出现快速轮
动。值得一提的是，权重股疑似被期指多
空主力分别把持，午盘大盘回升及期指
1204合约尾盘15分钟上翘，显示多头势
力稍胜一筹。结合分时走势图的部分技
术指标已现底背离分析，多头反击在即。

招商证券成都营业部高级投资
顾问周小平：窄幅波动于半年线和5
日线之间，多空双方均无力大幅推
进。稳健关注一季度业绩有望改善
的西南证券（600369）。

华西都市报记者 朱雷

在苦撑五年之后，比利时联合
资产管理公司（下称“比联”）最终以

4050万元的价格将手中的金元比联
基金 49%的股权转让给惠理基金管
理 香 港 有 限 公 司（下 称“ 惠 理 基
金”）。昨日金元比联基金也正式更
名金元惠理基金。

4050万元能买到一家基金管理
公司49%的股权，这在早些年的公募
基金市场可谓笑谈。

资料显示，金元比联基金的总
规模最高的 47.94 亿元。随后一直
在缩水。2010 年年底，金元比联总
规模仅为12.51亿元。

对于一家靠收取资金管理费为

生的公募基金管理公司来说，管理
规模日益缩水无疑让公司难以为
继。最终比联这个外方股东在五年
后以亏损3300万元的代价离场。

金元惠理基金的全新管理层也
于昨日正式亮相。新的管理团队对
于公司未来的发展充满信心，总经
理张嘉宾更是表示有信心在未来三
年内将公司管理资金规模提升至
100亿元。

张嘉宾称，惠理基金在中国香
港推出了有特色的ETF产品。

据《第一财经日报》

点评: A股市场周四缩量小幅下挫，两市全天共成交
1450.36亿元，较上一交易日萎缩近两成。根据各大

财经网站提供的资金流向数据，两市近30亿元离场，周三受热捧
的资源类股遭遇获利回吐，但地产、金融板块受资金青睐。龙虎榜
数据显示，昨日上榜公司继续保持在一个较多的状态，不过机构
依然卖多买少，显示机构调仓换股仍在继续，武汉控股、水井坊、
川投能源、青青稞酒净卖出金额较多，后市应注意回避。

个股提示：三诺生物（300298）公司主要产品为微量血快速
血糖测试仪及配套血糖检测试条。上市次新股，机构连续关注，
昨日机构继续买入249万元，后市有望继续活跃。长方照明
（300301）公司是一家集研发、设计、生产、销售为一体的专业
LED光源及照明灯厂商。上市后持续获得机构青睐，昨日继续
买入1319万元，后市持续表现。兄弟科技（002562）公司目前主
要从事皮革化学品、维生素K3和维生素B1的研发、生产与销售
等业务。昨日逆势表现，3机构买入5009万元，后市有望继续活
跃。春兴精工（002547）2月以来，公司利好不断，实际控制人孙
洁晓建议每10股转增10股；之后公司又确认涉矿，昨日强势涨
停，机构买入874万元，后市有望继续走高。 胡佳杰

注：买入、卖出之前的数字为机构参与席位数量

3月22日买卖一览（单位：万元）

机构净买入
代码

300017
300301
300298
002562
002547
002660
000584

机构净卖出
代码

600116
600779
600168
600674
600882
300146
300141
002646

简称
网宿科技
长方照明
三诺生物
兄弟科技
春兴精工
茂硕电源
友利控股

简称
三峡水利
水井坊

武汉控股
川投能源
*ST大成
汤臣倍健
和顺电气
青青稞酒

买卖明细
1买入462
2买入1319
1买入249
3买入5009
1买入874
1买入172
1买入329

买卖明细
-
-
-
-
-
-
-
-

1卖出214
-
-
-
-
-
-

1卖出756
4卖出17054
3卖出4815
5卖出24659

三日累计1卖出494

1卖出399
1卖出928

4卖出10995

▶
主
力
寻
踪

掘金龙虎榜

证券版分析文章 纯属个人观点仅供参考
所载数据资料使用前务请核实 据此入市 风险自担

金融地产护盘
沪指缩量小跌 %

交运板块迎政策利好

香港股神接手金元比联
外资股东亏 万离场

两川股盘中逆转
机构趁势出逃水井坊

香港股神内地折戟

今年实现正收益概率大
富安达策略精选基金拟任基

金经理黄强表示，在估值修复的
背景下，2012年既是寻底之年，也
是结构性行情寻求增长的一年。

他指出，从流动性方面来看，
作为决定市场估值水平的重要基
准，紧缩的拐点已经在去年 10月
底出现，今年市场流动性会好于
2011年，相对宽松的流动性状况
将有利股市发展。从经济增长的
动力来看，中国经济增长方式逐
渐从“人口红利”过渡到“制度红
利”，而目前国内市场无论是广度

还是深度空间都比较大，增长动
力是十分充沛的。

此外，从M2指标来看，结合
今年年初 2200点的起步水平，全
年实现正收益将是大概率事件。
值得一提的是，这里提的并不是
所谓的“大牛市”概念，宏观周期
可能在二季度找到经济增长底部
的拐点，但由于上升乏力，之后宏
观周期并不能迅速找到新的增长
点或者动力的话，将仍以结构调
整为主，随之涌现出一批与此相
关的投资热点。 据《证券日报》

玖福投资组合

缩量双星 初步企稳信号

投资海外石油股规避油价上涨

炒新降温云意电气上市次日破发

利空被消化
市场有反弹需求

板块前瞻

3300

提到惠理集团，在香港资本市
场可谓是无人不知，公司投资总监
谢清海更是被称之为“香港巴菲
特”。不过，从 2006 年至今，惠理集
团在内地发行了三只私募基金，市
场表现却难以服众，这也为本次惠
理接手金元比联留下了阴影。

香港股神谢清海
惠理集团于1993由谢清海和叶维

义创立，从最开始560万美元的资产规
模起步，到2010年底，公司的资产管理
规模已经达到了79亿美元。2007年11
月，惠理集团在港交所挂牌，成为首家
在香港上市的基金管理公司。

自公司成立以来，谢清海一直
担任公司“旗手”的角色，亲自领导
公司的投资业务，拟定发展方向，现
任集团主席、投资总监。谢清海一
直标榜价值投资，江湖人称“香港巴
菲特”。2009年 2月，谢清海曾购入
中 国 基 建 港 口 15.9％ 股 权 ，合 计

7900 多万股，平均建仓价才 0.11 港
元。该股在2009年6月初曾攻上0.6
港元高位，短短 4个月，谢清海就获
利4亿港元，回报率高达550％。

谢清海还是有名的打工皇帝。
2007 年，惠理集团净利润为 14.195
亿港元，谢清海分得 2.344 亿港元，
薪金和其他福利约有 1922.3 万港
元，总酬金约 2.536 亿港元，超越和
记黄埔董事总经理霍建宁，成为当
年香港的打工皇帝。

惠理私募内地失势
虽然惠理集团在香港叱咤风

云，但是在A股市场，却显得有些水
土不服。

2006 年 6 月 12 日，惠理集团在
内地发行了平安价值一期基金，谢
清海亲自担任基金经理。但是在经
历了上一轮大牛市之后，截至今年
3 月 15 日，平安价值一期的累计净
值也只有 2.1465 元，与成立时相比

仅翻了一番。与之相比，王亚伟掌
控的华夏大盘精选的累计净值已经
超过了 11 元，2008 年 10 月才成立
的华夏策略精选累计净值也达到了
2.242元。

2011年 5月和 8月，惠理集团发
行了惠理价值一期和惠理价值二
期，当时大盘正从 3067 点开始持续
下跌。对风险把控的不力使惠理集
团的这两只基金出现了大幅下跌，
截至 3 月 15 日，惠理价值一期和惠
理 价 值 二 期 的 累 计 净 值 都 只 有
0.6465元，也就是说不到一年的时间
里，这两只基金的亏损额都超过了
30%，这样的“战绩”跟赵笑云的风云
基金有得一比。

惠理集团这三只私募基金的表
现，无疑给未来的金元惠理留下了
阴影，在送走比联之后，金元惠理的
未来是否会更光明，还有待时间的
检验。 华西都市报记者 张锐睿

上证指数日K线图

惠理主席兼投资总监谢清海。

0.1


