
白杰品股

问：昨日 A 股高开低走，尾盘
跳水，你怎么看？

白杰：A 股尾盘大跌，市场把
矛头指向了中国平安，其实可转债
对市场的冲击是很小的，简单来说

债转股需要很多条件来实施，即使
转股，至少说明行情好，况且也是
一两年的事了。这也从侧面反映
出，当前投资者跟风心理较重，信
心不足。由于百亿社保基金入市，
预计短期继续大幅探底的可能性
不大。

资产：昨日按计划持股。目前
持有珠海中富（000659）35000 股，
大通燃气（000593）18000股。资金
余额10019.94元，总净值247549.94
元，盈利23.77%。

今日操作计划：大通燃气、珠
海中富继续持股观望。 胡佳杰

为何行情反复？

A股周三高开回落，尾盘收跌。深沪两市共成交907.6亿元，较
上一交易日萎缩近5%。根据各大财经网站提供的资金流向

数据，两市流出资金在百亿元左右，各行业几乎全线遭到抛售，酿酒、地
产、化工等板块抛压尤为沉重。龙虎榜数据显示，尽管尾盘A股跳水，但
机构交易明显活跃，上榜个股明显增多。值得注意的是，重庆啤酒机构卖
出超5.5亿元，后市参与风险极大，短期宜回避。

个股提示：联环药业（600513）公司是生物制药板块的龙头，主要产
品集中在抗过敏药、抗心血管药和泌尿外科用药三大系列。昨日逆市走
高，两机构买入3566万元，后市有望继续回升。金宇集团（600201）公司
主营生物制药（动物疫苗）。昨日逆市表现，两机构买入2000万元，后市有
望继续活跃。烟台万润（002643）公司是全球重要的液晶单体及中间体
供应商，份额超过15%。上市次日破发后探底回升，两机构买入1290万
元，后市有望止跌企稳。 胡佳杰

掘金龙虎榜

12月21日买卖一览（单位：万元）

机构净买入
代码 买卖明细

600513
600201
300088
002124
002169
002643

联环药业
金宇集团
长信科技
天邦股份
智光电气
烟台万润

2买入3566
2买入2000
1买入709
4买入376
2买入599
2买入1290

-
1卖出386
1卖出544

-
-
-

注：买入、卖出之前的数字为机构参与席位数量

点评:

机构净卖出
代码 买卖明细

600132
300047
300137
002294
002094
002436
000009
000779

重庆啤酒
天源迪科
先河环保
信立泰
青岛金王
兴森科技
中国宝安
三毛派神

-
-
-
1买入286
-
-
-
-

4卖出55160
1卖出419
1卖出1356
3卖出1526
1卖出200
2卖出609
4卖出11612
2卖出423
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●昨日本报指出大
股东持股成本在
28.4元左右，因此
周三重啤有望终止
跌停

●受大成基金要求
罢免董事长的“利
好”消息刺激，开盘
一分钟15亿元的
买单便让重啤打开
跌停，盘中振幅达
22.12%

●值得注意的是，
持股超过10%的
大成基金昨日选择
开溜，卖出金额至
少超5亿元

正如本报昨日所分析，重庆啤
酒在28元附近打开了跌停，结束了
连续 9 跌停的悲惨命运。27.8 亿的
成交额创造了历史纪录，而大成基
金要求罢免公司董事长或许就成了
一场秀。

开盘一分钟成交15亿
昨日重庆啤酒依然是以跌停价

开盘，股价报28.25元。但与此前的
9 个跌停不同，昨日集合竞价就成
交了 20 万手，交易额为 5.7 亿元，
连续交易开始后两笔单子入市抢
筹，一笔是20.3万手的买单，成交
于 28.25 元，另外一笔买单 13.1 万
手，以29.30元成交，重庆啤酒打开
跌停，在开盘的第一分钟累计成交
额超过15亿元。

此后，重庆啤酒开始了疯狂的
一天，股价从10点30分之后发力上
冲，盘中股价最高达34.50元，之后
开始震荡回落，股价一度翻绿，最

终收于31.61元，上涨了0.70%。
截至收盘，重庆啤酒的成交量达

9348.71 万手，成交额为 27.8 亿元，
创 造 历 史 纪 录 ， 全 天 换 手 率 达
19.32%，振幅达到了22.12%，多空分
歧可见一斑。

至少卖出5亿大成基金开溜
从盘后的交易公开信息来看，机

构成为了卖出的主要力量。卖出榜前
五位有4家机构席位，分别名列一、
二、三、五位，其中名列榜首的机构
席位卖出了2.44亿元，二、三位席位
卖出额也超过亿元，前五位共计卖出
了60587.17万元。而名列买入榜第一
位的是国泰君安总部，买入了2.66亿
元，买入榜其余四家都是属于上海的
游 资 ， 这 五 个 席 位 共 计 买 入 了
60009.9万元。很显然，游资、机构
成为短期博弈的主角。

值得注意的是，即使以昨日最
低价28.25元计算，昨日卖出金额过
亿 的 机 构 席 位 ， 分 别 卖 出 股 数
863.3873万股、510万股、404.38万
股。而根据重庆啤酒三季报显示，
流通股东除前三名法人股东外，超
过400万的机构有5个，清一色全为
大 成 基 金 下 属 基 金 ， 分 别 持 有
1344.17 万股、920 万股、608.04 万
股、482.17万股、400万股。这显然
意味着大成基金已经至少将旗下三
只基金所持有的重庆啤酒基本清
空，金额至少超5亿元。

连续跌停股 后市仍有风险
重庆啤酒跌停终结之后，很多

投资者都关心后市会怎么走，此前
连续跌停的个股的走势，对重庆啤
酒的未来有一定的参考性。

2008年11月，云天化曾经连续
8跌停，直到2008年11月20日才结
束跌停，但此后云天化的股价并没
有触底反弹，而是继续向下探底，6
个交易日的跌幅达到27.19%。

曾经创造过 15 个连续跌停的
*ST 广厦的情况和云天化类似。在
2001 年 10 月 9 日，*ST 广厦结束跌
停，当天上涨了 3.78%，但是到 11
月19日时，公司股价在这一个月内
的跌幅超过了30%。

12月以来，科力远也曾经因为
涉矿失败连续 5 个跌停，12 月 8 日
以上涨 4.87%结束跌停，但从终结
跌停至今，科力远的股价在10个交
易日内下跌了12.65%。

紫鑫药业“造假门”曝光后连
续四个跌停板开板后，再度从15元
附近跌到了目前的 9 元附近，后期
跌幅也高达40%。

从以上几只个股的走势来看，
在结束跌停之后，股价在短期内依
然继续向下，而华泰证券分析师刘
英称，目前股价30元以上仍然是高
估，继续下跌不可避免。

华西都市报记者 张锐睿

这一次，又是中国平安？
外围股市涨声一片，原本令昨日

市场有所回暖，再加上有报道称，社
保基金通过基金向股市注入 100 亿
元，种种利好，令昨日沪深两市均跳
空高开。开盘后，两市虽有所回落，但
到十点半左右，涨幅一度接近1%。

然而，其后市场又重现前日高开
低走的态势。再加上中国平安宣布，
董事会审议通过了资本规划的相关
议案，拟发行可转换为公司A股股票
的可转债，发行总额不超过 260 亿
元。这一本已出来的消息，逐渐被投
资者重视。

下午两点过后，沪指翻绿，两点

半之后，干脆开始跳水。到收盘，两市
跌幅均超过1%。成交量仍未放出，预
示后市继续调整的可能性更大。

截至收盘，沪指报2191.15点，跌
24.78 点，跌幅 1.12%，成交 461.3 亿
元；深成指报 8884.25 点，跌 147.42
点，跌幅1.63%，成交446.3亿元。

值得注意的是，2008年，市场就
因为中国平安的千亿圈钱计划而跌
去一长截。此次市场会如何应对呢？

盘面：利空打击大盘
昨日，沪深两市共计5只个股涨

停，16只个股涨幅超过5%。14只个股
跌停，201只个股跌幅超过5%。

盘面上，两市板块全线飘绿，其
中环保、智能电网、医疗器械等板块
跌幅居前。

最近引起颇多争议的重庆啤酒，
在连续9个跌停后，昨日止跌回升。

引发市场跳水的中国平安，早盘
一度上涨，但高开低走，午后开盘更
是出现跳水，收盘中国平安报 34.43
元，跌幅5.20%。

机构观点：继续保持谨慎
联讯证券：指数经过连续几日的

缩量整理始终无法向上突破，做多动
能的逐渐消耗是尾盘跳水的主要原
因。尽管消息面上有社保基金新增百

亿入市资金等利好消息，但持续地量
的事实让投资者多持观望态度，场内
资金活跃性无法充分调动，弱市中缺
乏量能支撑的反弹都是难以延续的。
后市来看，短期指数下行风险增大，
建议投资者保持谨慎。

华讯投资：利好被淡化，流动性
压力依旧是当下反弹的最大阻力，而
中期角度来看，如年报披露结果比当
下预想的还糟（目前普遍预计全年净
利润增速将从去年的38%下滑至20%
一带），那估值优势将不成为反攻的
理由。操作上，密切留意年报预增且
技术面配合良好的品种，关注环保和
金融板块。 华西都市报记者 朱雷

据悉，全国社保基金理事会已
于上周五向国内拥有社保偏股类组
合的基金公司增资，每只偏股类组
合获追加资金五个亿，总计至少有
百亿新增资金注入社保偏股类组
合。

对于社保基金在当前市场背景
下的增资行为，国内一位基金公司
主管人士称，社保基金增资意味着
当前股市已经不断靠近市场底部，

长期投资价值已经显现。以社保基
金为代表的长期资金入市虽然不能
给市场指明何时开始反弹，市场还
有可能继续下挫探底，但社保基金
历来投资嗅觉敏感，市场下探将为
机构投资者提高股票仓位带来战略
性机会。

除了注资，全国社会保障基金
理事会理事长戴相龙还鼓励地方养
老金投资股票。 上证

周三，再度上演了一出全球股
市上涨、A股独跌的闹剧。

这场闹剧的主角就是中国平
安。上午走势还相对平稳的中国平
安午后突然持续暴跌，对大盘形成
直接拖累。从周三该股的表现看，
当年造成的心理创伤之深至今都还
没有愈合。

近期表演高台跳水的重庆啤
酒在“九连停”后，昨天开板。但
是，从该股的经营业绩看，相比啤
酒行业30倍左右的市盈率，目前重
庆啤酒的动态市盈率高达 70 倍以
上，尽管股价最大跌幅已经超过
70%，但如果 1 月 6 日的报告出来，
乙肝疫苗的研制没有大的进展，证
实它此前发布的报告是确实的话，
那么可以说重庆啤酒恐怕会回到啤
酒板块的基本面，仍存在较大下跌
空间。 海明执笔

玖福投资组合

平安再惹祸
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百亿社保资金增资股市

中国平安抛圈钱大计 市场闻声而溃

重啤借重啤借““利利好好””
打开跌停

大成基金大逃亡

根据重庆啤酒昨日发布的公
告，大成基金 12 日提议公司董事
会召开临时股东大会，审议免除
公司董事长黄明贵的董事职务事
项。这是中国资本市场基金首次
干预上市公司的高管人选，消息
一出引起了市场的一片哗然。

不过，从目前重庆啤酒的持
股结构看，大成基金本次的提议
很有可能只是亏多了发泄的一种
方式，被股东大会通过的可能性
不大。公司三季报显示，嘉士伯
合计持股比例达 29.71%，重庆啤
酒集团持股20%，两者合计持有近
50%的股份，而经过昨日的巨额成
交之后，到股东大会时大成基金
还留有多少股份就很难说了。

根据公司法的规定，罢免董
事必须经出席股东大会的股东所
持表决权过半数通过。因此，如
果重庆啤酒大股东嘉士伯和重庆
啤酒集团无意换人，这项提议就
很有可能被否决。

此外，根据重庆啤酒的公告
披露，大成基金已经持有重庆啤
酒10%以上的股份，而根据相关法
律法规规定，基金的投资有严格
的“双十”限制。如果大成基金
旗下管理的基金持有重庆啤酒总
量超过重庆啤酒总股份的10%，那
么大成基金则涉及违规。

对此，大成基金回应称，大
成基金对重庆啤酒的持股完全符
合规定。换言之，大成基金旗下
公募基金和专户持有重庆啤酒的
总股份共计超过10%。

华西都市报记者 张锐睿

罢免董事长
只是一场秀

这是中国资本市场
基金首次干预上市公司
的高管人选

明 年 将 继 续
推 动 央 企 整
体上市

漫画 杨仕成
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