
牌三年的*ST方向“复活”之
路终现曙光。昨日，*ST方向
（SZ.000755）发布公告，称已

收到四川省内江市中级人民法院民
事裁定书，债权人深圳市同成投资有
限公司以*ST方向严重资不抵债,但
其作为上市公司自身仍具有一定价
值为由，向内江市中级人民法院申请
对公司进行重整。法院指定四川方
向光电股份有限公司清算组为公司
管理人。

停
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ST方向
开启重整

毫无疑问，上述措施实施
后，小资金的“散户”投资者将
被拦在期货市场门外。“目前期
货市场的投机气氛比较强烈，
而小合约往往更容易被操控。”

但另一家券商系期货公司
负责人则不太认同。“调控到了
这个份上，不单单是抑制投机
那么简单了。”他认为，合约规
模的放大，对期货市场最明显
的影响其实是“吸收流动性”。

“现在看期货市场的眼光
要发生转变。要和宏观政策
紧密联系起来看。”上述人士
表示，由于中国外汇管制，通
货膨胀只能靠内生来消化，

“那么期货市场是不是也是回
收流动性的又一个‘池子’呢？”

近日来，在稳增长、防通
胀的宏观调控背景下，期货市
场跑在了资本市场调控阵营
的前列。

10月中旬以后，国务院、
发改委为稳定市场价格、抑制
过度投机采取了多项措施。
国内各期货交易所为落实“国
十六条”的政策要求，相继采
取了包括提高各上市品种交
易保证金标准、取消当日开平
仓手续费优惠的一系列措施，
同时严格市场管理。

不少期货公司负责人对明
年行业的发展前景感到担忧。
他们担心，上述调整如果落实，
期市交易额不会下降，但交易
量将大幅缩水。 据《东方早报》

回收流动性？

三大期交所
酝酿扩大交易单位
期市或成回收流动性池子

数家期货公司负责人
证实，三大期交所今后买
卖的交易单位都会扩
大。这也意味着资金量
会相应提高。

业内人士认为，
上述措施实施后，
小资金的“散户”投
资者将被拦在期货
市场门外。

目前玉米、大豆、豆油
的交易单位均是10吨/
手。业内有传言称，未来
大豆将调到60吨/手，豆
油调到30吨/手。

继取消手续费优惠、限制开
仓手数、提高保证金比例后，国
内商品期货市场正在酝酿一项
影响更大的变动。消息人士称，
中国三大期货交易市场将提高
期货产品合约的交易单位。

在期货市场，每种商品的期
货合约规定了统一的、标准化的
数量和数量单位，统称为“交易
单位”。例如，美国芝加哥期货
交易所规定小麦期货合约的交
易单位为5000蒲式耳（每蒲式耳
小麦约为2724公斤）（注：一蒲式
耳小麦约为27.2公斤），每张小
麦期货合约都是如此。

如果交易者在该交易所买
进一手小麦期货合约，就意味
着在合约到期日需买进5000蒲
式耳小麦。扩大交易单位，意
味着期货的参与门槛提高。

据悉，本次三大期货交易
所提高交易单位的范围，不仅
包括农产品期货，还将扩大至
金属期货品种。由于该项动议
将改变现有的合约规则，因此
尚需中国证监会批准，正式推
出还需时日。

分析人士称，一旦商品期货
的交易单位提高，买卖每张合约
所需要的资金量也将相应提高。

数家期货公司负责人向
记者证实，三大期货交易所
（包括大连商品交易所、郑州
商品交易所和上海期货交易
所）正在酝酿提高商品期货合
约的交易单位。

“提高合约交易单位，应
该是已经定下了。”一位期货
公司总经理表示，谈论这项工
作已经有些时日了，“是和取
消手续费优惠、提高保证金比
例等措施一起进行讨论的。

现在是陆续推出。”
据悉，大连商品交易所已

经和一些期货公司沟通关于
提高交易单位的问题，目的还
是控制农产品价格以防通货
膨胀加剧。

上述期货公司总经理则
表示，包括三大期货交易所的
农产品、金属挂牌品种，今后
买卖的交易单位都会扩大。

消息人士表示，目前每个
品种的交易单位扩大多少还

没有最终确定。“业内传的是，
大豆调到60吨/手，豆油调到
30吨/手。”一期货公司分析员
说道。

如上述消息确实，则每个
品种调升的幅度不同。目前，
玉米、大豆、豆油等农产品的
交易单位均是10吨/手，保证
金比例为10%，以12月8日豆
一主力合约1109收盘价4336
元/吨 为 例 ，买 一 手 就 需 要
4336元。如果提高交易单位
到60吨/手，再以10%的保证金
比例计算，买一手豆一1109合
约则需要2.6万元。

调升幅度或不同

12月8日，农业部举办新闻发布
会，在回答记者关于“热钱”炒作农
产品问题时，农业部相关负责人表
示，成本上涨是导致农产品价格上
涨的第一因素。此外，农业部将着
力增加粮食供给，稳定粮食生产，以
实现稳定物价的目的。

有记者提出，近期农产品涨价
的问题，一方面是汽油涨价导致运
费高，另外有一些“热钱”涌入对农
产品进行炒作，导致了价格一直在
往上涨。农业部市场司巡视员隋鹏
飞表示，如果认为一个产品的价格
波动超出了正常理解和预期的范
围，首先考虑是在它的生产和供求
方面出现了问题。

隋鹏飞表示，通过最近一年来
巡视各地的情况看，从总量供应上
看没有问题，最多的情况还是成本
推涨，这是第一位的因素。

农业部总经济师陈萌山表示，
农业部应对物价上涨的最主要的措
施，就是保持生产稳定发展、保障市
场供给。“如果减产了，那价格会怎
么样？”

他表示，农业部将继续大力
发 展 生 产 、增 加 供 给 ，为 市 场 平
稳运行、管理通胀预期提供基础
性支撑。

此前，国家发改委发文分析称，
近段时间以来，以农产品为主的生
活必需品价格上涨较快，“种种迹象
表明，一些游资和不法经营者采取
欺诈、串通、哄抬、囤积等不正当手
段操纵相关商品价格，是一些农产
品价格上涨的直接推手。

据《京华时报》《新世纪周刊》

据国家发展和改革委员会昨日
介绍，11月29日-12月3日，国家向市
场安排投放政策性粮食863.1万吨，
比前一周增加13.6万吨，价格稳中有
降，成交量明显缩减。

11月29日-12月3日，有关部门
共向市场投放玉米177.3万吨，小麦
449.8万吨，稻谷206.4万吨，大豆29.6
万吨。

发展改革委有关负责人说，从
市场反映看，国家投放政策性粮食
对保障供应、平抑价格的作用已经
显现。成交价格稳中有降，其中，玉
米成交均价1843元/吨，与前一周相
比每吨下降9元；小麦成交均价1900
元/吨，每吨上涨1元；稻谷成交均价
1960元/吨，每吨下降1元。

此外，投放粮食的成交量明显
缩减，表明市场供应充足。其中，玉
米成交34万吨，成交量比前一周减
少8.5万吨；小麦成交62.7万吨，减少
44.8万吨；稻谷成交41.6万吨，减少
25.9万吨；此外，因企业前期进口大
豆较多，市场供应充足，上周投放的
大豆没有成交量。 据新华社

农业部否认热钱致
农产品涨价

经营收入持续向好

2007年4月，由于连续3年亏损，以
机械产品为主营业务的四川方向机电
宣告暂停上市。就在停牌当年，公司
就扭亏为盈。据其年报显示，2007年、
2008年、2009年*ST方向净利润分别为
1947万、-1.19亿元、1198万元，如果说
2007年的盈利是由于*ST方向在二级
市场上出售大显股份的股票获利4390
万元所影响，是不可持续的经营利润，
那么2009年再次扭亏则说明公司业绩
正在好转。

今年以来，*ST方向营业收入再次
大幅度提升。三季报显示，由于扩大
产能，公司主营业务盈利能力稳步增
长，截至第三季度末，公司主营业务收
入已经达到4.19亿元，较上年同期增长
23.31%。

16亿巨债成包袱

不过，由于沉重的债务负担，尽管
营业收入上升，*ST方向对2010年盈利
情况仍不乐观。公司表示，由于巨额
债务问题尚未解决，导致公司财务费
用过大，截至第三季度末公司累计亏
损8523万元，每股亏损0.13元/股，2010
年全年将出现亏损。

显然，对于*ST方向来说，巨额负
债已经成为阻碍其前行的“包袱”。三
季报显示，其负债已经达到16亿元之
巨，并且严重制约了其流动资金的使
用，在这种情况下，想使用盈利来还清
旧债，是一件较为困难的事情。除非
资产重组或者债务重组，*ST方向重新
上市的机会将相当渺茫。

实际上，在2008年*ST方向曾有机
会转型地产公司，当时上海高远置业
有限公司拟借壳上市。但该方案却迟
迟未能拿到证监会的批文，最终宣告
中止。而此次债务重组，让在三年前
被其“套牢”的股民看到了曙光。

为资产重组铺路

昨日记者致电*ST方向，对方表
示，目前债务重组已经在法院立案，法
院指定的四川方向光电股份有限公司
清算组尚未成立，重组进程将以公告
为准，而目前公司仍在正常生产中。

“实际上，对于*ST方向这样巨额
欠债的公司来说，债务重组是最合适
的方法”，一位投资人士向记者指出，
当年他非常看好*ST方向与上海高远
置业有限公司的重组，为了成功借壳，
高远置业花了很大力气与债务人、债
权银行做沟通，虽然债务问题基本解
决，但由于政策上对于房产企业的限
制，该计划最终被搁浅，如果有新的重
组方要进来，不一定会认同高远置业
的处理方法，此时处理好债务问题就
是为资产重组铺路。

此前，债务重组之后启动资产重
组的案例并不少，如烽火电子。去年5
月，由于严重资不抵债，宝鸡市中级人
民法院裁定准予S*ST长岭进行债务重
组，不到4个月就完成股改，随后陕西
电子信息集团和下属公司陕西烽火通
信集团的重组计划获批，目前S*ST长
岭已经脱帽摘星，更名为烽火电子。

华西都市报记者 陈春雨

我国粮油投放力度加大
价格稳中有降
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股民深套三年，*ST方向终现曙光 图据CFP
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