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在截至 7 月 15 日一周
里，沪指收于2424.3点，全周
上涨 0.38%。指基一周收益
率加权平均上涨 1.24%，股
基 加 权 平 均 净 值 上 涨
0.78%，积极配置型基金净值
收 益 率 加 权 平 均 上 涨
0.63%。

全周普通债券型基金收
益率加权平均上涨0.34%，一
级债基收益加权平均上涨
0.17%。按照是否可以投资股
票市场，债券型基金可以被细
分为纯债基金和非纯债基金；
后者在投资股票的时候，按照
只可以投资股票一级市场和
可以投资股票二级市场这样
两个不同，可以被再次细分为
一级债基和二级债基。

二级债基有着特定的可

投资价值。相比较之下，二
级债基由于可以投资股票二
级市场，因此对于股票一级
市场的投资就会比较灵活，
对于有锁定期的网下新股通
常不再投资，而是将投资股
票的精力主要集中于二级市
场，并且由于自身的投资规
模小，策略便相对更加灵活。

二级债基的这种优势在
股票市场的下跌行情中得以
凸显，因此得到了不少基金
公司的重视。如工银双利就
是一只二级债基，在债券组
合的基础上适时适量配置股
票等权益类资产，抓住股票
市场的投资机会，力争获取
股票一级市场和二级市场的
投资收益。

记者 朱雷

据 WIND 统 计 ，
209只披露二季报中的

149只偏股基金，平均股票
仓位为68.84%，而在一季度
末，391只偏股基金的平均股
票仓位为80.07%。也就说，
这149只偏股基金的股票
仓 位 平 均 降 幅 高 达

11.23%

基金红黑榜
（截止2010年7月20日最近一周）

股票型基金
前3位

偏股型开放式基金
前3位

后3位

债券型基金
前3位

后3位

代码
493603N
495606N
492208N

基金名称
广发小盘成长
工银红利
银华领先

单位净值
1.784
0.884
1.405

累计净值
3.094
0.924
1.785

日增长
2.79%
2.72%
2.48%

周增长
1.61%
1.48%
1.42%

后3位

代码
494103N
493610N
492601N

基金名称
泰信优质生活
广发聚瑞股票
招商安泰股票

单位净值
1.001
0.880
0.500

累计净值
1.501
0.880
3.374

日增长
1.99%
1.02%
1.24%

周增长
-1.82%
-2.00%
-2.04%

代码
491805N
492403N
492604N

基金名称
融通行业景气
大成蓝筹稳健
招商先锋

单位净值
0.896
0.683
0.633

累计净值
2.836
3.253
2.583

日增长
3.01%
2.39%
1.93%

周增长
1.24%
1.17%
0.78%

代码
495501N
494101N
492706N

基金名称
汇添富优势
泰信先行策略
泰达宏利效率优选

单位净值
2.223
0.574
0.757

累计净值
4.253
2.321
1.821

日增长
1.23%
1.99%
0.83%

周增长
-0.88%
-1.09%
-1.10%

代码
492603N
492606N
496704N

基金名称
招商安泰债券A
招商安泰债券B
信达澳银稳定价值B

单位净值
1.155
1.153
1.019

累计净值
1.531
1.509
1.019

日增长
0.14%
0.13%
0.20%

周增长
0.81%
0.80%
0.49%

代码
497003N
495604N
494805N

基金名称
金元比联丰利债券
工银强债A
长信利丰债券

单位净值
0.981
1.121
1.038

累计净值
0.991
1.316
1.078

日增长
0.41%
0.15%
0.10%

周增长
-0.20%
-0.20%
-0.86%

三 季 度
基金首选大消费及新兴产业
截

至 7 月 19
日，24 家基
金公司旗下

209只基金公布了首
批2010年二季报，报
告期内亏损额高达
1125.56亿元。

二季度，基金的
仓位情况如何？对行
业及个股，基金增减
情况如何？对三季
度，基金经理们又是
如何看的？报表中均
有所表现。不出所
料，多数基金二季度
大幅减仓，在行业方
面，金融保险最不被
看好，医药生物制品
行业则最受欢迎。

基金周评 关注二级债基

本报讯（记者 朱雷）中信证券发布公告称，
公司收到证监会基金部《关于进一步督促规范
华夏基金管理公司股权的函》，敦促公司今年9
月30日前完成华夏基金股权的挂牌转让工
作。目前继续暂停受理、审核华夏基金投资于
境内的公募基金新产品的申请及新的特定客户
资产管理合同备案。

该函还称，如果相关股权到时仍不能规
范，证监会基金监管部将视情况对华夏基金
及中信证券采取进一步监管措施。这已是中
信证券第三次发出类似的公告。

证监会督促
华夏基金股权转让

基金动态

记者 朱雷 整理

二季度仓位
平均降幅超一成

据WIND统计，209只
披露二季报中的149只偏
股基金，平均股票仓位为
68.84%，其中，封闭式基
金、开放式股票型基金、开

放式混合型基金分别减仓3.96%、
9.78%和 10.34%。而就在一季度
末，391只偏股基金的平均股票仓
位为80.07%。也就说，这149只偏
股基金的股票仓位平均降幅高达
11.23%。在一片减仓声中，博时基
金显得与众不同。统计显示，博时
基金旗下15只偏股型基金，有7只
基金减仓，8只基金加仓，整体仓位
出现近1.5%的上升。

在 2008 年大熊市，偏股基金
的最低股票仓位为 67.76%，距离
现在的仓位水平仅一步之遥。

业内人士指出，二季度，沪指
累计下跌22.88%，与此同时，偏股
基金的仓位也在大幅下降，究竟
是偏股基金大抛股票引起股市下
跌，还是股市大跌令基金坚决减
仓呢？或许，两者是相辅相成的。

1

首减金融股
看好大消费

2
从行业来看，金融、钢铁、机

械设备行业成为基金减仓重点，
医药、食品饮料、电子等防御性行
业则是基金增持的重点，其中金
融保险低配超过13.38%，相反，

医药生物制品行业超配比例为6.08%。
二季度进行调仓后，一个新个股

进入基金的视野。据已披露的报表，
将基金二季度末持股超过500万股的

股票与一季度末进行对照，可以发现
21只股票为基金二季度首度进驻。

其中，在二季度基金新买入数量最
多股票的前3位，分别是亚宝药业、S仪
化和天通股份，基金合计买入3628万
股、2482万股和2042万股。此外，基金
二季度还新进驻了远兴能源、中青旅、
浦东建设和泰达股份等股票，合计买入
其股份数量均超过1500万股。

除上述21只股票外，基金还对另外
67只股票进行了增持，大幅加仓了东方
航空，二季度累计加仓8484万股；还对

中国远洋、中粮地产、铁龙物流和信达地
产进行了加仓，加仓数量分别达到4970
万股、4195万股、4171万股和4113万股。

这88只股票主要集中于医药生
物、商业贸易和信息设备等大消费类
行业。除大消费类行业外，今年上半
年房地产投资大幅回升，使房地产和
机械设备行业中的部分个股也获得
了基金的垂青。此外，在行业景气回
升预期激励下，基金还不失时机地加
仓或新进驻了电子元器件、化工和交
通运输等行业的部分股票。

三季度行情
不乐观

3
在二季报里，基金经理们

总结了二季度的行情，并对三
季度进行了展望。

泰达宏利行业精选表
示，二季度 A 股市场呈现单

边下跌走势，受政府刺激性政策加速
退出，以及打压房地产政策的影响，
金融、地产以及大部分周期类行业
股价进一步下跌，而食品饮料、
医药、新能源、电子信息等行
业表现依然较好，小盘股的
估值溢价率进一步上升。

对未来宏观经济走势，
多数基金经理对经济短期
回落有所担心，认为A股三
季度将维持震荡格局。

易方达投资总监陈志民在二季
报中表示，展望2010年三季度，海外
经济和国内经济仍处于较为复杂的
状态中。欧洲主权债务危机如何进
一步演变，处在诸多两难抉择关口下
的国内经济政策如何演变，都值得我
们去思索。在目前防通胀和结构转
型的政策基调下，需对经济的快速回

落及调控过度保持警惕，同时对调控
政策的实施力度也需紧密跟踪。

兴业投资总监王晓明指出，目前
市场结构性的估值压力依然存在，因
此要收缩战线，更加注重质地，站在
中期时间段内耐心寻找股票的投资
机会是当前环境下合理的选择。

三季度，基金经理仍看好经济结
构调整机会，首选大消费和新兴产
业。另外，部分基金公司指出蓝筹股
具备一定安全边际，而超跌周期股也
具有投资机会，要择机增持周期股，
把握好交易性机会。 记者 朱雷

32只指数基金
首批15亿被动建仓农行

距离 7 月 29 日农行计入中证和上证系
列指数越来越近，指数基金需要被动建仓多
大规模的农行备受市场关注。

统计分析显示，如果完全按照指数权重
进行投资，农行计入指数前后32只指数基金
需被动买入15亿元左右，未来网下配售股和
战略配售股解禁后，指数基金还需要进一步
买入超过20亿元。

统计显示，直接受到此次农行计入中证
和上证系列指数影响的基金有32只，占指数
基金的一半以上，这些基金6月底资产净值
合计为1660亿元。农行计入指数前后，这32
只基金合计需买入农行金额约为15亿元。

两只跟踪上证50指数的大基金建仓农
行规模超过2亿元，以目前上证50指数自由
流通市值2万亿元计算，农行目前流通市值
280 亿元上下，约占该指数的 1.4%。上证
50ETF需要建仓2.99亿元农行；易方达50需
要建仓2.85亿元农行，扣除该基金已网下获
配的0.78亿元后，还需买入2.07亿元。

据悉，农行在上证指数和超大盘指数中
权重明显高于其他指数，农行以近8000亿元
的总市值占上证指数5.5%的权重，超大盘采
用等权重设置，每个成分股都是5%的权重，汇
添富上证指数和超大盘 ETF 分别需要建仓
2.79亿元和1.05亿元的农行。其他14只跟踪
中证100、上证180、沪深300价值、沪深300金
融等指数的基金合计需要买入2.3亿元。

专家分析，15亿元的指数基金买入量约
占农行目前280亿元流通市值的5.36%，对农
行股价有一定的支撑，不过占比还不到10%，
不足以带来很大的正面影响。

大批指数基金未来还要继续建仓农
行。统计显示，网下配售和战略配售全部解
禁后，指数基金还需要建仓农行超过 20 亿
元，以达到指数标准配置比例。

此外，MSCI中国指数、道琼斯88、基本
面50等海外公司指定的指数也有望将农行
纳入成分股。 据《证券时报》


