
继周一大涨2.93%之后，昨日，期
指IF1008合约再次走强。早盘小幅
高 开 ，随 即 震 荡 上 扬 ，最 终 上 涨
2.03%，报收于2746点。两个交易中，
IF1008累计上涨120点，在期指历史
上尚属首次。而新上市的IF1103合
约表现更为强劲，上涨近160点。

期指大涨，对于市场信心提振来
说，是一件好事情。昨日沪深300指
数成交量就出现了放大，从598亿上
升至809亿，但同时，这也会带来另外
一个问题：多头获利出逃。

以每点300元计算，若投资者从
周一开盘即做多并坚持持仓，1手合
约账面收益已经超过3.6万，但由于
期指在前两个月都属于偏空格局，目
前投资者对于“看多”仍持谨慎态度，
不敢恋战。这从昨日8月合约成交持
仓情况就可看出，成交量虽然上升
1.1万手至39.1万手，但总持仓却减少
了944手，而且是具有市场领头羊作
用的主力会员带头减仓。

根据中金所公布数据，前20名会员
昨日主动减少了多单1035手，其中，多
头持仓排名前两位的国泰君安和长城
伟业分别减少了84手和461手。而在过
去的两个交易日中，这两家期货公司都
是做多的主力。长城伟业在7月16日、
19日分别增加了多单425手和341手，国
泰君安则增加334手和589手。

在空头方面，前20名会员累计增
持了空单245手，数量虽然不多，但是
由于多单减幅明显，使空单持仓已经
超过多单，16102手对阵15774手，多
头短暂的优势再度失守。此外，国泰
君安大幅增持空单643手，说明其对
后市仍持看空观点。

另外，值得注意的是，再过8个交
易日，农行就将计入众多重要指数，这
也引发市场对于“挤出效应”的担忧，
一旦农行列入指数，相关指数成份股
权重自然随之调整，随之引发与指数
挂钩的理财产品，如指数基金等卖出
其他银行股，买入农行。这样就导致
了同板块股票的下跌现象的出现，银
行股作为沪深300权重最大的板块，指
数走势必然会受到拖累。记者陈春雨

国内期货行情
名称

螺纹钢1101
沪铜1010
黄金1012
橡胶1011
沪铝1010
燃油1009
沪锌1010
豆粕1105
玉米1101
黄豆1105
豆油1101
白糖1101
菜油1101

最新价
4187
53060
258.85
21745
15030
4276
15450
2911
1932
3961
7554
5040
8364

涨跌
84
850
-1.63
395
120
22
350
-12
7
29
8
64
16

期指与现货行情
名称

沪深300
IF1008
IF1009
IF1012
IF1103

最新价
2741.5
2746
2759.8
2794
2831.6

涨跌幅
2.20%
2.03%
1.94%
2.07%
2.27%

记者陈春雨整理
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其实，近日消息面并不存在
持续大涨的氛围。周初关于钢
铁库存创新高和部分化工产品
期货价格创新低等相关信息的
报道，以及昨日关于银监会加大
房贷检查力度，确保调控严格执
行的相关报道，都不是利多的消
息。这些信息如果在5、6月份披
露，很可能会导致大盘应声急
跌。但昨日A股市场却一笑而
过，走出了量价齐升的强势行
情。

之所以如此，笔者认为主要
有两个原因。一是做多的合力已
形成。从近期的媒体报道可以看
出，无论是保险资金还是社保基
金，均认为上半年强周期性个股
的股价跌幅已反映出对经济最为
悲观的预测。而从6月份相关统
计数据来看，经济虽然增速放缓，
却尚未出现悲观的态势。既如
此，煤炭股、地产股、有色金属股
等强周期个股的股价就存在着一
定的修复动能。

二是股指期货往往具有助涨
助跌的能力，也可以说，股指期货
具有放大做空与做多能量的作
用。当A股市场在本周一低开后
显示跌不动的时候，多头盟军迅
速增多，大批观望资金也迅速改
变骑墙的观点加入到做多队伍
中，使得期指多头主力的持仓首
次超出了空头主力。也使得近2
个交易日A股市场的成交量大幅
增加，形成了量价齐涨的做多格
局。

更为重要的是，多头在做多
过程中形成了较为清晰的做多路
线图，为新增资金指引了投资方
向。这主要体现在两点，一是反
弹初期的路线图，主要是强周期
性个股以及区域投资主线的轮
炒。其中，强周期性个股轮炒的
路线图最为清晰，周一是地产股、
煤炭股，周二有色金属股也迅速
跟上，多头的做多能量迅速膨胀
起来。而区域投资，目前主要是
上海本地股的资产重组主线。二

是随着反弹展开，部分资金开始
寻找新的做多主线。毕竟部分有
实力的资金希望当家做主，一旦
市场回暖，他们会将目光聚焦到
那些优质新股中。昨日的科伦药
业就是如此。笔者认为，新股板
块有望成为大盘后续的领涨热
点，进而推动反弹行情向纵深发
展。

综上所述，目前A股市场存
在着进一步涨升的空间，一方面
是因为滚雪球效应+热门股赚钱
效应使得大盘的做多能量迅速膨
胀。另一方面则是市场领涨热点
持续涌现，且后续潜力乐观。故
在操作中，建议投资者密切关注
新老主线，其中老主线强周期性
个股的反弹建议跟踪地产股、煤
炭股等。而对新主线，主要跟踪
次新股、新股，尤其是业绩增长趋
势乐观的品种，比如说江苏神通、
南风股份、回天胶业、齐翔腾达、
贵州百灵、奥克股份等。

金百灵投资

沾“新材”就涨。昨日上午十
点，宏达新材、帝龙新材等不约而同
地平地起高楼，并直奔涨停，从而带
动起整个新材料板块的上涨，以至
于股票名称里有“新材”二字，就受
到市场追捧。

到收盘，新材料概念股里，鲁阳
股份、宏达新材、禾盛新材、方大炭
素等7只个股涨停，栋梁新材、伟星
新材等个股的涨幅也超过7%。

市场人士认为，作为新兴产业
的重要组成部分，新材料是政策支
持的重点，但该概念股涉及面极广，
投资者应注意选股。

新兴产业的先导
对今年下半年的机会，各专业机

构较为一致的观点是，经济结构的调
整将带来不少机会。市场人士指出，
尽管战略新兴产业规划并未出台，但
新材料应名列其中，毕竟，材料既是
科技发展的一部分，又是科技转化为
成果或生产力的物质基础。

“新材料”是指具有传统材料所
不具备的优异性能和特殊功能的材
料；或指在传统材料基础上通过新技
术处理所获得的性能明显提高或产
生了新功能的材料；还有能满足高技
术产业发展需要的一些关键材料。

广发证券认为，如果说新兴产
业是经济发展的先导，那么新材料
就是新兴产业的先导。具体而言，
新材料可分为电子信息材料、新能
源材料、纳米材料、先进复合材料、

先进陶瓷材料、生态环境材料、新型
功能材料、生物医用材料、高性能结
构材料、智能材料、新型建筑及化工
新材料等12个大类。

认清个股好参与
从新材料的概念与分类来看，

该行业涉及颇广，包括的个股数量
极多。即使知道该行业有后劲，但
怎么选择个股呢？市场人士指出，
要选出“正宗”的，有后劲的个股来
参与，否则就会“整偏”。比如走势
上最为飙悍的博云新材，从7月6日
启动以来，6个交易日该股涨了49%，
到昨天为止连收3个涨停。但实际
上，该股涨停是由于拟定向增发募
资，以参与国家大飞机C919项目。

广发证券认为，新材料行业的
投资逻辑是“两个方向，一条主线”：
1、自上而下选择相关行业；2、自下
而上选择标的；3、节能环保绿色低
碳则是持续贯穿其中的主线。具体
而言，分行业上重点关注电子信息、

生物医用、新型建筑、新能源材料、
节能环保以及化工新材料。个股的
条件则包括：细分市场需求增长具
备较大潜力；占据产业链高端；具备
产业链整合能力或已提前布局；管
理层对行业发展具有清晰的认识和
规划；高毛利率。

业内分析指出，个股方面可关
注昨日率先涨停的宏达新材，玻纤
行业龙头九鼎新材等。

宏达新材（002211）主产高温硅
橡胶系列产品，产品中约30%用于导
电按键，30%用于制作电线电缆，约
40%用于制作婴儿奶嘴、医用胶管等
日化用品。

九鼎新材（002201）涉及的玻纤
行业未来五年有望维持高度景气，
在航空航天、国防军工、能源交通等
领域被广泛应用，属于国家倡导优
先发展的新材料领域。九鼎新材已
形成了以玻纤拉丝、玻纤改性、织造
技术、表面处理四大技术为核心，工
艺水平居国内前列。 记者 朱雷

行情正在向预期发展。在周一两
市拉出扭转趋势的中阳线，并且一阳
穿三线后，周二继续大涨，并收复了30
日均线，深成指的走势更强，收复了60
日均线。关键的是成交量大幅放大，
沪指重新回到单日千亿的成交金额水
平；盘面上大小盘股合力向上，而涨停
板数量迅速扩大，这几大特征说明这
次对2500点关口的突破是有效的。

从运行格局上看，就是在形成阶
段性底部后，构筑大头肩底形态。尽
管经过两天的上涨后，短期市场的获
利盘加大，有套现的压力；而股指已经
进入前期盘整的成交密集区，压力会
逐步显现，不排除短线出现强势震荡
的可能。但是，短期趋势已经彻底扭
转，估计留给投资者低位买进的机会
不会太多，估计震荡有望在盘中完成，
上证指数可能在逼近60日线、也就是

接近2600点时才会遭遇较大的压力。
前期一直强势的上海本地股再迎

利好。从市场表现看，上海本地股之前
已经有所表现，但在大势转好的时候，仍
有上佳表现，显示行情的延续性较强，同
时也预示着今后还会有更多的地区推出
类似的政策，这对重组股是一个重大利
好，也提醒我们后市机会的所在。

有一个重要的信息值得高度关
注。在国新办就上半年工业通信业
经济运行情况召开的新闻发布会上，
工信部总工程师朱宏任表示，将积极
推进新能源、新材料、节能环保、生物
医药、信息网络和高端制造产业等战
略性新兴产业的发展，推进国家传感
信息中心建设，加快培育物联网产
业。预计到2015年，七大战略性新兴
产业的增加值占我国GDP的比重将
由2%提高到8%，也就是在短短五年
增加4倍。其中的重点之一就是物联
网。这应该是迄今为止结构调整最
清晰的线路，也是我们投资应遵循的
方向。 海明执笔

国土资源部近日正式出台《国
土资源部关于支持广西经济社会

发展意见的函》，提出了支持广西
经济社会发展的26项政策和措施。

点评：广西虽然沿江、沿海，资
源丰富，但经济属于欠发达地区。
随着国土部该意见的出台，广西板
块有望借此机会炒作。由于国土
部该函鼓励北部湾经济区在土地
管理制度改革方面先行先试，因此
可重点关注在北部湾地区有土地
储备的个股。

超跌周期股带头
次新题材股接力

反
弹
逻
辑昨日A股市场再度走出放量涨升行情，上证指数站上了

2500点关口，深成指则攻克了60日均线。同时，个股的活跃度
明显提升，近2个交易日下跌个股还不到60只，而涨停的非S、
ST个股达到30余只，市场赚钱效应显现。笔者认为，股指近日
的强势表现有望进一步拓展反弹空间，同时，个股的大面积活跃
有望调动投资者情绪，从而提升整个市场信心。

国土部出函
支持广西建设

根据全国水利建设与管理工
作会议，2010年中央水利投入安排
已超过800亿元，全行业水利投入
有 望 达 到 2000 亿 元 ，增 速 达 到
40%，创近8年新高，水利工程行业
将迎来又一个建设高峰。

点评：全球天气异常导致今
年洪涝灾害频发，在防灾方面的
政 府 投 资 将 不 受 经 济 周 期 影

响。投资者可重点关注生产水
电设备的装备制造行业个股。
近期装备制造股已多有业绩高
增长的个股出现。但是装配制
造行业的一个特点是建设周期
长，利润调节容易，可能到三、四
季度才会出现板块整体性的业
绩扬升，可暂时关注，但股价过
高时还需落袋为安。

最新消息称，新疆交通建设投资
将力争全年完成200亿-250亿元的
新目标，致力于农村富民畅通工程。

点评：该地区的基础设施建设
走向细化。从直接影响而言，考虑
到水泥运输的特殊性，西北一带的
水泥生产企业和在当地设点的央

企、民企也将受益，投资者可对该
地区水泥股和当地有水泥资产，并
且产量占比较大的个股予以关
注。从间接影响而言，一旦交通通
畅，农产品运输将更为方便，成本
将降低，因此对当地的食品深加工
上市公司也可关注。 胡佳杰

新疆交通建设投资增百亿

水利行业迎建设高峰

股王论剑

郑强操盘 谨防短线冲高回落

快刀王齐 市场激情开始被点燃
问：近日股指连收两根大阳，

你如何看？
王齐：昨日股指顺利站上2500

点关头。近期房地产上市公司主动
出现叫停增发的现象，增发股票的
停止实施有利于减轻市场资金的承
压，上周市场实际净需求资金量约
为32.6亿元，较前一周明显回落，当
前股票市场资金面处于相对宽松的
时段。国资委公布数据显示今年上
半年央企累计实现利润5429.6亿
元，同比往年增幅接近62%，虽然下
半年利润增速还将出现回落，但利

润绝对水平仍将保持回升，这有利
于行情向纵深发展；在港中资证券
公司及基金公司通过发行人民币产
品募集人民币资金投资A股市场，这
又加速了港股热钱的流入，市场激
情开始被点燃。

昨日午盘后我以19.90元退出
了方正电机，在12.29元处介入的
上海普天最终小涨报收，今打算暂
时性离去，余下的资金尝试着介入
众业达（002441）。

上海普天41000股，市值518240
元，总资产1053552.43元。 刘刚

问：昨天股指大涨，后市还有
多大的空间？

郑强：昨日两市股指继续高
走，成交量明显放出，深成指已经
率先攻击60日均线，而沪指不但站
稳20日均线，而且还攻下了30日均
线，其5日、10日均线也金叉20日线
的趋势。大盘若要形成较大级别
的行情，我认为量能升级最为重
要，从昨日盘面来看，量能状况比
较理想。但是，沪指毕竟已经反弹
至前期整理平台，此处平台有较多
的筹码需要进行充分消化，因此短
线有冲高回落的可能。短线获利
者可考虑逐步降低仓位落袋为安，

等待再次的机会。短线交易机会
方面，从近期反弹的热点上可以看
出，先由地产带领，紧跟着有色发
动了小行情但幅度都不大，再接着
煤炭、新材料。所以我认为短期的
热点可能依然在有色和小盘科技
股上面，投资者可密切关注。

资产：600252中恒集团3000
股。 目前资金余额372710.77元，
总净值464750.77元。

今日操作计划：600252中恒集
团目前面临30日线压力，可能出现
回踩确认走势，今日择机先出局。
另外观察300064豫金刚石走势回
调可考虑买入20%仓位。 刘刚

赵能投资 重振诚信提振股市
问：股指出现少有的连续大

涨，是否发生趋势性的变化了？
赵能：这股市里陷阱遍地，

6000点黑嘴们高叫黄金10年来了
万点不是梦，大盘跌到现在一些不
怀好意的人又天天叫嚣大盘要跌
到1000点、800点，吓得散户不知所
措，纷纷低位割肉，昨日一则消息
说有数据显示就在中小散户绝望
离场时，险资机构们却在大举低位
建仓，看来重振诚信对我们社会发

展是多么重要啊。
行情正在朝着大多数人相反

的方向发展，继周一大涨后周二大
盘气贯长虹，2500点被多方一举攻
克，股市重要的是信心。虽然后市
反弹还会有波折，但我一直认为目
前已是底部区域，只要把握住这个
大的方向就能赢得下半年宝贵的
反弹行情。000858五粮液近期关
注以来已有10%的空间了，后市值
得进一步关注。 刘刚

上周A股开户数小幅回升
上周股市有所下跌，但市场人

气缓慢恢复。A股新增开户数终
结连续两周下跌走势，从逾五个月
来的低点回升，并小幅增长。不过
投资者信心受损，持仓账户数高位
回落。

据中登公司最新披露的数据
显示，2010年7月12日-7月16日当
周，新增A股开户数为23万户，较
前一周增长5.95%，截至7月16日，
沪深两市共有A股账户1.45亿户，
B股账户247.93万户；有效账户
1.268亿户。此前，A股单周新增开

户数一度跌至近20万户，创出逾五
个月来新低。

另外，由于上周市场下跌，投
资者信心不佳，纷纷抛售股票，持
仓账户数出现小幅回落。截至上
周末，A股持仓账户数为5411.84万
户，较前一周减少1.85万户，A股账
户的持仓比例降至37.28%。此外，
随着市场成交量缓慢回升，A股交
投趋于活跃。上周参与交易的A
股账户数为1100.60万户，较前一
周大幅增长133.11万户。

记者 李明宇

品种

螺纹钢1010

燃油1009

棕榈油1101

沪锌1010

白糖1105

豆粕1101

郑棉1101

总计

买卖

S

S

B

B

B

B

S

仓位

9

5

6

2

7

17

2

开仓均价

4217.89

4381

6611.14

15275

5041.57

2863

16210

未平仓盈亏

18350.11

5250.11

-960

1750

5350.11

5950

-1100

34590.33

目前权益

1103437.29

目前持仓（单位：元）

周二沪深300指数继续高举高
打，收复了2700点重要关口，成交也
明显放大。股指期货IF1008合约周
二也收出了三连阳，逐渐走出了上攻
态势，如果周三沪深300现指收于
2743点以上则基本可以确认短期底
部形成，有多头进场的机会。

最近，刘明很着迷于技术分析，半
天时间，就能找出一堆圆弧底、圆弧顶
让我看。我告诫他，能娴熟地使用技术
分析就算入门，也是投资者必备的技能
之一。但在交易中，技术分析只是小伎
俩，资金控管和执行力更重要，这两项

功课能毕业，才算得上登堂入室。
我做期货20年，前后换过多种技

术分析方法，经常会遇到，一段时间
内某种方法管用，过段时间就不灵验
了，市场变化无常，任何技术分析方
法都不能包治百病。主力为了成为
赢家往往煞费苦心，不断地变换作庄
手法，误导对手，最常用的手法就是
利用技术图形来制造陷阱。

圆弧底是底部标志性图形，也是
大牛股产生的摇篮。然而在实战中，
刘明如果看见K线呈现圆弧底的形
态就奋不顾身地冲进去，常常会陷入

主力的多头陷阱。金融市
场就是斗志斗勇，主力的
狡猾程度超过大家想象，
为了达到震仓洗盘的目
的，主力会故意在K线图
上修建出难看的圆弧顶图
形，一些投资者误以为顶
部已成，而纷纷抛出手中
筹码时，股价却止住跌势，
转而掉头向上，展开主升
浪。 赵耀君

技术分析只是小伎俩

金融投资教育实盘

期指多头获利出逃主力反手做空

今日新股申购指南

百川股份
申购代码：002455
发行数量：2200万股
申购价格：20 元/股，对应
发行后的市盈率为33.28倍
申购上限：1.5万股

欧菲光
申购代码：002456
发行数量：2400万股
申购价格：30 元/股，对应
发行后的市盈率为58.69倍
申购上限：1.9万股

青龙管业
申购代码：002457
发行数量：3500万股
申购价格：25 元/股，对应
发行后的市盈率为33.33倍
申购上限：2.8万股

新材料 新兴产业的基础

2500点突破有效底部确立

博客：http://blog.sina.com.cn/jiufu
交流信箱：chen.jiufu@163.com

玖福投资

靖远煤电日K线图

宏达新材日K线图 九鼎新材日K线图

记者陈春雨


