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问：近日股指在 2470 点附近
上下两难，你认为该如何操作？

赵能：成 龙 是 我 喜 欢 的 演
员，他代言的“霸王洗发液”也自
然成为我喜欢的洗发水之一。
昨日有报道称，霸王系列产品均
含有被美国列为致癌物质的“二
恶烷”，霸王集团股价受此影响
放量大跌。看来不能单凭喜欢
一个人而连他代理的产品也喜

欢，不然是要付出代价的。做股
票也是一个道理，许多股民跟着
喜欢的股评人士买卖股票，但往
往只领会其皮毛，结果始终跟不
上节拍，把自己弄得精疲力尽，
事与愿违。看来投资股票还是
要有独立的思考，自己做主。

周三两市出现反弹。我认为
周二大盘回调是股指触及2500点
技术阻力位的主动性回撤，2400
点一线支撑力度越来越强，大盘
将积蓄能量上攻30日线压力位。
反弹需要时间，随着时间的推移，
大盘将逐步被多方控制。 刘刚

赵能投资

炒股自己做主

快刀王齐

农行上市不可怕

股王论剑

问：今天农行上市，对大盘影
响如何？

王齐：随 着 市 场 对 二 季 度
GDP 增速回落的判断，经济在今
年中旬形成向上拐头的可能性大
增，目前拐点可能刚刚形成，其影
响情况最快也要等到四季度后才
会明朗。上市公司中期业绩增长
确定、农行上市、上半年经济数据

出台以及周五的股指期货交割日
等都将成为股指转向的契机，今日
农行破发的可能性并不大，短线来
说市场可能在平稳中安然度过，后
市不必杞人忧天。

昨日早盘我以10.31元成功补
仓天润发展，最终该股上涨2.64%，
略强于大势，前期介入过的霞客环
保大涨5.13%已创出反弹新高，今
考虑暂时性离去后半仓介入乐通
股份（002319）。

天润发展97000股，市值1018500
元，总资产1026428.25元。 刘刚

郑强操盘

密切观察量能变化
问：最近几次股指反弹到2500

点就止步，昨天又是这样，你如何
看？

郑强：沪指 2500 点到 2600 点
区间是前一个多月筹码密集成交
区域，对股指上行构成压力。如想
形成有效突破，需要成交量有效放
大、量能实现升级之后才能做到。
我认为今明两天是决定大盘短期
走向的重要时点，今日农行上市后

的表现将对大盘方向起到决定性
的作用。在目前环境多变的市况
下，坚持控制仓位、快进快出的操
作风格非常必要。激进投资者依
然可以逢低关注前期深幅回调底
部蓄势充分的半年报预增、预盈以
及有高送转潜力的个股。

资产：000533 万 家 乐 10000
股，000626如意集团11000股。目
前资金余额 249853.23 元，总净值
448713.23元。

今日操作计划：密切观察两只
票走势，考虑落袋为安。 刘刚

合约移仓加速
由于IF1007本周五即将交割，昨

日该合约也出现了明显移仓，7月合
约成交量减少6万手至21.1万手，持
仓减少3779手至1.05万手。与此同
时，IF1008合约放量明显，持仓业增
加至1.53万手，首次超过7月合约。

不过，虽然期指已经是第三次
交割，但本次却出现一个从未有过
的现象：IF1007合约已经是将近1周
连续贴水，盘中 IF1008 也一度出现
过贴水，这是否会出现交割日套利机
会呢？瑞达期货分析师熊平认为，因
为目前无法做空ETF，就算期指出现
贴水，也无法实行正向套利。从理论
上讲，周五盘中 IF1007 也可能出现
贴水，但空间不会很大。

多方主力浮出水面
上个月，IF1007 合约持仓单首

次 亮 相 时 ，前 20 名 会 员 持 多 单
11618 手，空单 13325 手，国泰君安
持仓力量倾向于空头，而随着期指
市场的持续下跌，空方的力量不断
加大。

不过昨日IF1008的持仓名单首
次亮相却大出投资者意料，数据显
示，前 20 名会员共持有多单 11072
手，空单 10824 手，多单略高出 248
手，期指合约主力持仓多单超过空
单，这在期指历史上还是首次。而
空头主力国泰君安也一改往日思路，
在昨日大增多单 903 手，从总数来
看，国泰君安共持多单1606手，空单
1117手。主力机构们的持仓结构偏

多，特别是一直做空的国泰君安转向
应该引起投资者重点关注。

目前，沪深300指数在7月2日
创下 2462.2 点低点后已经有所反
弹，截至昨日收盘反弹幅度已经超
过7%，也为市场期待已久“多翻空”
埋下一丝悬念，对此，分析师表示，
由于目前 IF1007 合约没有完成交
割，8月合约的持仓量不是有效的数
字，多头能否有效反击，主要取决于
现货市场量能和信心的配合，多头
持仓超过空头可以看做是市场信心
恢复的表现，但不足够成市场反转
的条件。 记者 陈春雨

周四是关键的一天。因为这一
天不仅是国家统计局公布6月和上
半年的宏观经济数据的日子，也是
农行挂牌上市的首日，对后市发展
影响重大。

从盘中表现看有四大特点，一是
量价配合良好，早盘上涨时成交量明
显放大，但在回落过程中成交明显萎
缩；二是权重股有刻意压盘的迹象；
三是个股活跃度依然不减，两市共有
24只个股涨停，而近个股走势最大
的特点是一旦涨停，后市就连续涨
停。四是超跌的大盘股逐步筑底回
升，像中国南车、中国北车在前期震
荡筑底后周三开始拉升，而像中国中

冶、中国建筑等也在悄然走强。
由于经济数据估计基本在预期

内，影响不大。目前的焦点在农行
的挂牌，其上市定位及其后续表现
无疑将在很大程度上影响后市运行
格局。显然，首日农行破发的可能
性很小。那么其上市就有两种情
形：一是农行以接近发行价的形式

“低调”上市，对场内资金面的压力
就会相对小一些，让刚刚经历过大
幅下跌的市场有一个喘息的机会，
有利于后期市场的稳定健康发展。
二是农行以远高于发行价的形式

“高调”上市，那么场内资金面将面
临严峻考验，对后期市场的稳定将
构成重大隐患。我认为，农行上市
的合理价格区间为2.8-3.0元，如果
在此区间运行，大盘有望借此契机
跨入 2500-2600 点区间，从而构筑
头肩底。 海明执笔

国内期货行情
名称

螺纹钢1101
沪铜1010
黄金1012
橡胶1011
沪铝1010
燃油1009
沪锌1010
豆粕1101
玉米1101
黄豆1101
白糖1101
菜油1101

期指与现指行情
名称

沪深300
IF1007
IF1008
IF1009
IF1012

最新价
4069
52910
264.6
21245
14920
4295
15105
2891
1897
3845
4934
8310

最新价
2653.61
2647
2654.6
2668.8
2710.8

涨跌
-33
250
2.99
50
75
27
105
2
-15
1
-40
84

涨跌幅
0.72%
0.57%
0.32%
0.35%
0.41%

记者 陈春雨 整理

空头主力转向
市场有望反转？

农行低调才能带来大盘的高调

今 日 ，农 业 银 行 网 上 发 行 的
103.10亿股股票将上市交易，股票简
称“农业银行”，股票代码“601288”。

由于近期市场疲弱，很多新股上
市首日即遭遇破发，所以今日农行走
势也成了市场热议的话题。有分析
指出，农行发行定价较可比银行有所
折让，并且有“绿鞋”机制做保障，上
市首日可能会比较平稳。不过，今日
正好是6月份宏观数据的发布日，如
果该数据有回落，会对市场造成干
扰，从而影响投资者的判断。

不良贷款率快速下降
据上市公告书，如不考虑行使A

股发行超额配售选择权，农行本次A
股共计发行 222.35 亿股，发行价格
2.68元/股，对应2009年市盈率14.43
倍，网上中签率为 9.29%，为史上第
二高中签率；募集资金总额约为
595.91亿元，高于工、建、中三行。公
告显示，此次发行完成后，农行每股净资
产约为1.52元，发行后每股收益约摊薄
至0.28元。IPO之后，农行资本充足率
得到了提高。数据显示，农行2009年年
末不良贷款余额已从2008年末的1341
亿元降到今年一季度末的1095亿元，不
良贷款率从4.32%迅速下滑到了2.46%。

绿鞋“保发”
或许是市场走势太差，对农行上

市走势，见诸于媒体的都是在探讨是
否破发，而不是涨多少？而为了保卫

“发行价”，农行也引入了“绿鞋机制”。
“绿鞋机制”是指，主承销商可以

在机构或企业上市之日起30个自然
日内，使用超额配售股票所获得的资
金，以不超过发行价的价格从二级市
场买入股票，累计买入股数不得超过
超额配售股数。

对农行来说，这意味着上市后一

旦跌破发行价，中金公司便可买入农
行股票进行托市。由于农行最终选
择以 15%的上限向网上投资者超额
配售股票，因此中金公司最终将获得
约 89 亿元资金，用于在农行上市后
一个月内稳定股价。以发行价计算，
农行上市后的初始流通市值约为
276亿元。如果农行破发，中金公司
手中所握资金最多可以“吃掉”农行
近三分之一流通股，为农行“保发”提
供有力保障。

此前，工行IPO时也使用过“绿
鞋”机制，不过当时股市大牛，绿鞋也
没派上用场。2006年10月27日，工
行上市首日，收于3.28元，较发行价
3.12元涨约5%。

涨多少今日揭晓
穿上了绿鞋，发行价又低，农行今

天上市，破发应该比较难了，那么，它
会涨多少呢？某网站进行“农行上市首
日市场调查”，截至昨天下午6点，已有超
过7万位网友参与投票，认为农行股票
上市首日上涨20%以上的占21%，上涨
20%以内10%以上的28.3%，30.6%的网友
认为有破发风险，多头占据了绝对优势。

从记者统计的情况来看，16 家
券商给予农行定价区间为 2.5 元~
3.89元之间，其中仅东吴证券和长城
证券认为其会破发，而中信建投证券
给出了3.89元的最高价。兴业证券
认为，目前低于 3 元的 A 股仅剩一
只。从以往来看，绝对价低的股票开
盘往往会受到市场追捧，农行股票首
日很可能出现较大涨幅。浙商证券
策略研究员张延兵建议投资者，3元
以上可抛出，破发可低吸。

值得注意的是，今日正好是6月
份宏观数据的发布日，预计数据会有
一定回落，这会是干扰市场短期走势
的一个因素。因此，有分析师倾向于
农行上市首日不破发，但受系统性风
险影响，中期未必能保住发行价。“从
各方因素看来，其上市破发可能不
大，但3个月后不能保证。”东莞证券
银行分析师宁宇如是表示。

而对市场的影响来说，按照沪市
14.14 万亿元的总市值计算，农业银
行约占沪市市值的权重约为5.28%，
也就是说，未来该股正式计入指数
后，每涨跌1%，则带动上证指数波动
1.29点左右。 记者 朱雷

期货商品市场所有品种高开，其
中有色金属全天都处在区间震荡波
动幅度都不是很大，铜、锌收出两根
十字星；今年上半年国际粮价延续了
去年的低位波动走势，6月份价格低
于去年底水平。从今后一段时间看，
全球粮食市场仍处于产高于需态势，
库存充裕，预计粮食价格走势仍将以
低位震荡走势为主；燃油高开低走，
尾盘又拉回到开盘价附近，收出一根
小阳线，棕榈油高开高走，即将达到
止盈价位，要时刻关注；近期关注的
郑棉高开高走，走高之后回落到开盘
价附近，之后一直区间盘整，并未有
大的波动幅度；整个期货商品市场自
开盘后都没有太大的波动幅度，按照
我们的方法并未出现做单的机会，所
以继续持仓观望，等待机会。

在上周六和周日到北京和北京
一个投资公司进行了一次技术方面
的交流。其中有手掌上亿资金的操
盘手，也有从10万做到600万的权证
高手，还有10次可以获利8次的日内
短线高手。他们和我一样都有一个
共同的特点，就是铁一般的止损。我
看到很多亏损的投资者则往往相反，
在亏钱操作
失误的时候
他们却看着
自己的伤口
不停地流血
而不采取任
何的措施，往
往一次的行
情就会让这
些投资者受

到重创！比如在 98 年买入四川长
虹的朋友即使股指创出 6124 的大
牛市也依然没能解套。所以我想告
诉所有的投资者，止损后也许行情
会多次的急转直上，但是它却能让
你永远活在市场上，永远能够让你
有下一次的进攻机会。

赵耀君

农行今闪亮登场
穿着“绿鞋”保平稳

目前持仓（单位：元）

品 种
螺纹钢1010
燃油1009
棕榈油1101
沪锌1010
白糖1105
豆粕1105
郑棉1101

买 卖
S
S
S
B
B
B
S

仓 位
9
5
7
2
7
17
3

开仓均价
4217.89
4381

6611.14
15275

5041.57
2863
16210

未平仓盈亏
28070.11

4300
14359.81
-1700

-3469.89
-2550
225

39235.03

目前权益

1104793.18

金融投资教育实盘

铁一般的止损纪律

昨日期指先扬后抑，早盘主力1007合约小幅高开后震荡走
高，最高到2679.2点。但受现货市场影响，在午盘收市前逐步回
落，午后疲软走势进一步延续。尽管现货市场在收盘前半小时出
现反弹，但期指表现依然差强人意。最终沪深 300 指数报收
2653.61点，IF1007报收2647点，依旧处于贴水状态。

玖福投资
博客：http://blog.sina.com.cn/jiufu
交流信箱：chen.jiufu@163.com

一名工人正在清洁中国农业银行的标识牌 图据CFP

金属价格6月大跌
国家发改委发布 6 月份主要

商品价格监测通报显示，上月，除
粮食收购价格和部分食品价格小
幅上涨外，有色金属、钢材、成品油
价格大幅下跌。

点评：有色金属、钢铁板块 6
月业绩将大受影响，可考虑避开。
由于两个板块都是周期性行业，其
走低也反映出中国经济进入调整
期，因此投资者需对未来经济局势
保持谨慎。尽管成品油价格下跌，
但天然气价格仍在上涨，在成本增
高，销售放缓的情况下，化工板块
也是需要避开的行业。

6月用电量增速下降
国家能源局14日发布的数据

显示，6月份全社会用电量达3520
亿千瓦时，同比增长14.14%，增速
比5月份下降6.66个百分点，环比

增长1.1%。
点评：6月社会用电量增速下

降，表明经济正在调整当中，这与
之前的PMI指数下降一致。不过
其环比仍在增长，表明中国经济放
慢的速度将慢于之前不少人士的
预计。不少企业可能要在8月份才
会显示出较为明显的业绩下降。
对于内需旺盛的行业，仍可加以关
注。但大规模出口型企业要避开。

企业年金拟提高入市比例
人力资源和社会保障部基金

司调研员王强 13 日透露，人社部
正在修订《企业年金基金管理试行
办法》，可能将提高企业年金投资
股票等权益类产品的比例。

点评：从美国例子来看，企业年
金投资于股票市场的确有助于提升
其收益率，当然在股市暴跌时风险
也很大。从现在修订该方法来看，
一方面高层或是认可目前股市处于
阶段性低点，是可以入市的时机；一
方面也可能是分散股市的融资压
力。不过这类小修小补的利好还需
多一些，才能缓解市场资金压力，减
小大跌的可能性。 胡佳杰


