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中报行情星火燎原
能否持续取决政策松动

大盘上周展开绝地反弹行情，在股
指单针探底2319点之后，股指全周震荡
走高，周涨幅高达3.69%，周中阳线令郁
闷许久的多头终于长出一口气，投资者
的悲观情绪有所缓解。笔者认为，引发
上周大盘反弹首要原因仍然是中报行
情由个股行情演化为全面上涨，最终
形成星火燎原态势。而反弹内在原因
是投资者对于政策调控放松预期增
强，紧缩政策转向适度放松所致。就
短期而言，我们认为短期仍有一定反
弹空间，但是30日均线2521点以及6月
份平台仍然会对大盘上涨造成较强的
阻力，能否突破有赖于政策的进一步
变化。具体分析原因，可以概括为以
下几个方面：

首先，中报行情已经由个股行情升
级为全面爆发，，短期市场仍然将围绕中
报业绩预增展开寻宝游戏。第二，紧缩
政策出现松动迹象，成为大盘能否持续
上涨的内在动力。第三，农行上市之后
不确定因素消除，捧场资金何去何从对
市场仍有一定影响，而农行上市开盘定
价成为关注焦点。

综合以上因素，大盘能否迎来一轮
中级反弹行情仍然取决于经济小周期回
落与政策放松之间的博弈。随着连续两
个月PMI指数回落，宏观经济回落趋势形
成，上市公司业绩增速下滑风险加大。

在操作策略上，中报行情仍将延续，
但是股价短期涨幅过大，投资者对于已
经公布的业绩预增股不宜继续追高。更
多的精力应该放在业绩增长持续性分
析，继续跟踪下半年业绩增长确定公司，
侧重点仍然集中在战略新兴产业的中期
投资机会。 长城证券 张勇

今日，IPO重启后的第一批企
业桂林三金、万马电缆限售股解禁，
桂林三金上市流通8548.30万股，万
马电缆上市流通5634.78万股。以
上周五收盘价21.57元计算，桂林三
金此次解禁股新增流通市值达
18.43亿元，而万马电缆收盘价12.46
元，也将新增流通市值7.02亿元。

根据规定，作为公司董事、监
事、高级管理人员，在任职期间每年
可转让的股份不能超过其所持公司
股份总数的25%，因此在扣除公司
高管持股之后，桂林三金、万马电缆
实际可上市流通股份只有5660.53

万股和3797.28万股。
另一方面，由于两家公司股东以

自然人为主，如桂林三金43名股东中
只有1名是法人股，且32人从未在公
司担任职务。万马电缆14名股东中
仅有一半是公司职员。业内人士认
为，由于自然人所持原始股获利空间
巨大，解禁之后他们的抛售意愿较
强，近日来，两股日成交多在千万级
别，短期两股后市将承受扩容压力。

截至上周五，桂林三金复权价
较发行价上涨11.72%，万马电缆复
权价较发行价上涨117.57%。

记者 陈春雨

受美国股市大涨及中国央行称
下半年将继续保持适度宽松货币政
策影响，上周五股指期货强劲反弹，
主力合约IF1007报收2650.0点，涨
75.4点，涨幅达2.93%。近期市场政
策面暖风频吹，政策底已经出现。

7月5日至6日，中共中央、国务
院在北京召开西部大开发工作会
议。国家领导人强调了对西部地区
给予特殊政策支持，举全国之力深
入推进西部大开发。同时，为预防
经济二次探底，中国人民银行货币
政策委员会2010年第二季度例会指
出：下半年继续实施适度宽松的货
币政策，密切关注经济金融形势的
发展，灵活运用多种货币政策工
具，保持货币信贷适度增长。一
周之间连续出现利好，表明市场的
政策底已经出现，由房地产调控引
发的收紧预期已经大大缓解。

技术上看，本轮行情连创新

低，期指在2500点之下连收两根长下
影线，表明下方支撑较强，出现短期
技术底部，但中长期底部尚未形成。
一方面，股指期货IF1007合约均线系
统仍成空头排列，20日线及2700点整
数关口均对价格形成重压；另一方
面，周线级别MACD仍为绿柱，显示
中期空头力量还在掌控市场。

总体来说，上周宏观经济面的
积极信号推动了国内A股市场的技
术反弹，但技术上中期大底能否就
此形成尚待确认，政策面的信号表
明国内A股政策底已现，如果未来沪
深300指数技术面走好，则可能带来
中长期做多机会。 瑞达期货 熊凭

国内钢价连跌两月
国内钢材市场已连续下跌两个

月，本周包括螺纹钢等钢材产品的
价格跌势进一步加剧，上海市场建
筑钢材价格已经跌破3700元/吨一
线。

点评：钢铁行业是受经济周期
影响最明显的行业。随着经济结构
开始调整，钢价也很快下跌。此外，
当前的钢铁库存是2008年和2009年
的数倍。如果不出台经济刺激政
策，钢厂或将迎来一轮减产期。注
意回避钢铁板块。

反弹空间不宜太乐观
本周4大猜想

蓄势迎接农行？
概率：80%

点评：上周A股市场出现了较
为乐观的信息，一是量能迅速放
大，二是政策信号乐观，金融地产
股渐有反转的态势。但有两个因
素不宜忽视，一是产业结构调整的
方向与金融地产股反转其实有一
定的矛盾之处，二是目前新股扩容
节奏依然快速，市场的后续增量资
金相对有限，本周A股市场弹升空
间不宜过分乐观，2500点一线有望
遇阻，蓄势震荡以迎接农行上市。

通用航空迎来新题材？
概率：60%

点评：近期有相关信息显示出
我国航空领域的改革有望展开，低
空空域或将放开，这意味着通用航
空运输业将迎来新的业绩增长
点。故四创电子、川大智胜等个股
无疑是最先受益者。包括机场设
备类的威海广泰、通用航空维修以
及管理优势明显的中信海直和海

特高新，以及运输制造业的西飞国
际、洪都航空、哈飞股份等个股也
可跟踪。

食品饮料股新机会？
概率：70%

点评：食品饮料行业往健康饮
料方向发展的趋势更为明显，行业
内的部分龙头企业敏锐地把握住

这一趋势，同时也极大地提振了各
路资金对液体健康饮料类个股的
追捧激情。故ST南方、黑牛食品、
天宝股份、承德露露等个股可跟
踪。

业务亮点拓展新股空间？
概率：75%

点评：目前新股相对低迷，但

由于业务亮点等诸多因素，仍有
部分新股出现相对活跃的走势。
建议投资者重点跟踪两类个股，
一是与当前市场题材相配合的新
股，如半年报业绩浪和半年报含
权预期；二是寻找业务亮点的个
股。众业达、江苏神通、贵州百
灵、云南锗业、齐翔腾达等个股可
跟踪。 本报综合

上证指数周K线图

本周市场将迎来农行挂牌和经
济数据发布两大事件。对于农行的
上市，由于有着绿鞋机制，破发的可
能性并不大。经济数据方面，市场
已经预期了下滑，因此除非出现超
预期因素，否则对市场影响有限。
上周，资金面的宽松、新股的放缓、
政策预期利多及业绩好于预期是引
发反弹的主要原因。因此，判断反
弹能否持续，以上几个因素是否发
生变化是不得不考虑的。从技术层
面看，股指即将到达5周均线的位
置，而再往上10周均线也即将和5周
均线粘合，操作中谨防获利盘的随
时回吐引发震荡。

股市、足球和世界杯三个平时看起来并不十分相关的词汇，最近却因为世界杯的举行以及市场流传的所谓世界
杯魔咒而受到市场高度关注。从现代足球的发展来看，足球和世界杯已经不仅仅停留在一项运动的范畴，而被赋予
了很多的经济含义。

本周19家公司解禁175亿元
根据沪深交易所公开数据，本周沪

深两市将有19家公司解禁股上市流通，
共计14.48亿限售股，市值为174.67亿元，
比上周有所回落。

据统计，在本周解禁的14.48亿限
售 股 中 ，沪 市 有 4 家 公 司 解 禁 ，共 计
10.33亿股，约占限售股总数71%，深市
有15家公司解禁，共计4.14亿股，约占限
售股总数29%。以上周五收市价为标准
计算，本周解禁市值可达175亿元左右，
其中，沪市为106.09亿元，深市为68.58亿
元。相比上周，本周解禁的限售股总数
虽然增加5.86亿股，但是解禁总市值却
下降约45亿元。

数据显示，本周解禁的19家公司中，
有6家公司集中在7月12日，合计解禁市值
为 113.84 亿 元 ，占 全 周 解 禁 市 值 的
65.18%。其中，12日当天解禁的西部矿业
和东华科技将成为沪市和深市本周解禁
市值最大的公司。其中，黑牛食品等5家
公司将首发机构配售股，3家在7月13日解
禁，2家在7月16日解禁。 记者 李明宇

全球股市没有摆脱世界杯魔咒
世界杯对于球迷兼股民来

说也是一个两难的选择，看球
还是看盘？不过事实告诉股
民，世界杯不是股民的好日
子。今日凌晨，世界杯落下帷
幕，从本届世界杯来看，全球多
个地区股市都呈下跌状态。

从 A 股市场来看，6 月 17
日，世界杯开打后A股端午大
假结束复牌，当天便高开低走，
收盘下跌 0.38%，此后便一路
震荡走低。

6 月 29 日，A 股市场狂泻
108 点，不仅跌破了 2500 点这
一重要的心理关口，也一举击
穿了前期创下的低点2481点；
7 月 2 日 ，沪 指 最 低 跌 至
2319.74 点，最大跌幅达到近
10%，上周随着农行的网上申
购有所反弹。但总的来看，A
股最后还是印证了“世界杯魔
咒”——世界杯期间下跌了
99.02点，跌幅达3.85%。

此前有美国分析师总结
过，1980 年以来，每到世界杯
美国股市就会进入下行轨道，

数据也印证了这一点。就算抛
开全球市场不说，单从“世界杯
魔咒”在中国A股的表现足以
印证：1994 年世界杯期间，上
证指数从527点跌至413点，跌
幅达21.63%；1998年世界杯前
后，上证指数从 1422 点跌至
1360点，跌幅为4.36%；2002年
世界杯期间，上证指数自1515
点最低下跌到1455点；2006年
是股市的牛年，但因为世界杯
的到来，股指同样一度回调，从
1695点下跌到1512点。

从本届世界杯来看，除了A
股明显下跌，日本股市，6月11
日收盘时为9705点，7月9日收
盘时为9585点，下跌2.55%。从
美国股市来看，此次同样没有摆
脱“世界杯魔咒”，6月11日，道
琼斯指数为10211.07，7月9日，
道指为10197.02，虽只是跌幅很
小，但仍是下降。唯独中国香港
恒生指数，6月11日收盘19872
点，7月9日收盘20380点，小有
上涨。

记者 喻奇树 实习生 何燕虾

看世界杯比赛让人获益良多，而
且不仅仅是与足球有关的内容。看
比赛时我开始意识到它与股市在许
多方面都很像，而且它实际上能教你
一两个赚钱之道。不相信？下面是
笔者从“绿茵赛场”上学到的与“金钱
赛场”有关的几条经验。

不要大惊小怪。谁能想象四年
前打进决赛的法国队如今却如此丢
脸地落荒而逃？谁能想到英格兰队
会与阿尔及利亚队战平？谁能想到
瑞士队能战胜西班牙队？然而这些
令人震惊之事时有发生。

投资领域也是如此。英国喜剧
作家沃德豪斯曾说，永远不要混淆不
同寻常与不可能。不久之前，雷曼兄
弟或通用汽车公司似乎也不可能破
产。近几年的事件提醒我们，不同寻
常之事时有发生。这么多人感到惊
讶才是唯一令人惊讶之事。

加强防御。足球这行有句老话：
失球只要一瞬间，攻破对方大门却要
一万年。投资者知道这种滋味。一

个粗心的错误在一瞬间内可让一笔
极佳交易的利润损失殆尽。进攻（努
力赚钱）比防御（努力不亏钱）更令人
兴奋，但反其道而行之才是明智地管
理资金的开始。毕竟，为了弥补50%
的损失，需要100%的利润。

耐心才能赢。英格兰队再一次
让本国的球迷承受了巨大的失望。
多年前，巴西传奇球星贝利曾向一名
英国电视台记者解释过这个问题。
他说，英格兰队在场上需要更多的耐
心。其实，太多的球队试图速战速决
——把球一脚开出，然后期待最好的
结果。伟大的球队（尤其是巴西队）
采取了完全不同的方式。他们赖以
成名的是把球传得满场飞，等待最佳
的射门时机。这种办法十分有效。

股市中也如此。从积极投资变
成耐心持有的过程曾被投资界的贝
利——巴菲特称作是一种有效的方
式。像大多数伟大的投资者一样，他
会几乎无限期地等待得分的机会。
这是个更好的计划。 本报综合

广义货币增速持续回落
央行11日发布数据，6月末，广

义货币同比增长18.5%，增幅比上月
和上年末分别低2.5和9.2个百分点；
上半年净投放现金同比多投放1236
亿元（去年同期为净回笼578亿元）。

点评：广义货币即M2，为流通

中的现金加企业存款加城乡居民
储蓄存款等。央行在年初曾明确
提出，今年的M2预期增长17%。
而6月的M2增速接近这个数字，
而且已连续7个月回落，显然经济
调整还在继续。即便6月CPI走
高，但央行方面也不太可能出台
紧缩性政策。

石化行业新规即将出炉
在《国务院关于鼓励和引导民

间投资健康发展的若干意见》于5月
公布之后，与之相配套行业实施细
则最早将在7月底出台。这一进程
超过了原来的计划。最先出台的将
是石化行业的实施细则。

点评：石化行业属于资本高度

密集型行业，即便民营资本进入，对
目前国企垄断格局影响不大。但细
则提早出台的意义是高层对经济结
构调整步伐加快，同时从原有的政
府主导投资更多地转向促进民间经
济自发性投资上。预计“4万亿”的
大手笔不太可能再现，对经济刺激
政策力度大小的预期应降低，股市
反弹高度不会太高。 胡佳杰

桂林三金、万马电缆今日解禁

股指期货市场政策底已现

看世界杯学股市投资策略


