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上周现货黄金开盘于1253.79
美元/盎司，盘中最高价1262.63美
元/盎司，盘中最低价 1196.15 美
元/盎司，最终收于 1210.92 美元/
盎司，周线呈一根下影线略长的
大阴线。其中，国际现货黄金周
四大跌43.31个点，最大振幅47.57
个点，成为年内第二大跌幅。

“混乱！”这是世元金行的资
深分析师王舒在谈及上周四的资
本市场时用的形容词。

黄金大跌，引起了人们的广
泛关注。“其实不光是黄金，美元、
石油和全球股市都出现了暴跌。
美国三大股指均跌，欧洲三大股
指暴跌，亚洲股市瘫软，原油价
格，挥别 80 美元的关口，跌至 72
美元附近。在几乎所有资本市场
都在下跌时，欧元却在悄然反
弹。”王舒表示。

黄金和美元为何会出现上周
四的暴跌？王舒认为，美元回落
的根本原因是美国房地产和就业
两大危机命脉上表现颓靡。首
先，从美国经济的角度来考虑。
继上周美国新房销售倒退50年之
后，美国房市再落泥潭，5 月份售
房合同数量大降30%，形成双重打
击。其次，美国首领失业金人数
意外大幅上升，加之前日 ADP 就
业数据的不良表现，美国就业市
场也是双重打击。最后，虽然美
国的商业活动连续9个月膨胀，但
制造业却显现出放缓的迹象，并
且降幅超过预期。

而黄金自欧洲债务危机爆发

后，一直维持了和美元同涨同跌
的走势，再加上由于黄金长期高
位盘整的多头恐惧，上周五对于
非农数据的恐慌情绪，在上周四
提前爆发。而上周五非农数据真
值报出的时候，反而由于市场的
提前消化，包括黄金在内的大多
数交易品种反映平淡。

难道说在市场低迷时，欧元
摇身一变成了避险货币？王舒认
为，暂时不能作出定性的结论。

“欧元上升是因为西班牙新国债
销售良好，欧洲央行提供资金少
于预想，让投资者感觉到欧洲的
信心和经济正在恢复，欧洲表现
出回暖的信号，也给欧元带来反
弹的动力。”王舒说，欧元区各国
已经把焦点落在削减财政赤字和
提振市场信心之上。而德国、法
国、意大利、西班牙已经在开始对
赤字开刀，欧元区之外的日本，也
把经济紧缩作为下一步经济调控
的重点。欧元、英镑和日元将会
在政府政策的主导下，得到市场
的青睐。那么，目前欧元上涨、美
元黄金的下跌在宏观面上仍可延
续。

对金价的后期走势，王舒比
较悲观。“黄金在今年的两个顶部
分别为 1262 和 1265，前次快速冲
过回落，而后次则在高位挣扎多
次，多空博弈激烈。上周四金价
的剧烈跌幅，说明了多方的力量
正在枯竭，双顶之势已然形成。
金价后期将进入中线跌势。”王舒
说。 记者 吴旭晖

建设银行钻石/白金信用卡
高尔夫联谊赛年度系列赛事——

“我的生活，我的路”成都站比赛
日前在麓山国际高尔夫俱乐部完
美收杆。

据悉，每年一度的建行钻石/

白金信用卡高尔夫联谊赛自2008
年5月开杆以来，已成为高尔夫爱
好者切磋球技、以球会友的平台，同
时也吸引越来越多的成功人士成为
建行钻石/白金信用卡持卡人。

记者董天刚

中英人寿推出“国际医疗保障计划

继高端医疗险“尊荣岁月”之
后，2010 年 7 月 1 日，中英人寿正
式推出另一款顶级高端医疗险
——“寰宇一家”国际医疗保障计
划。该产品专为在华的外籍商务

人士或者经常出国的中国商务精
英量身定做，非常适合活动半径
跨越大洋和大洲的高端人士，最
高保额可达1200万元。

记者 董天刚

四川首届高端珠宝拍卖会成交超3000万

艺术品投资或将成为股市、
楼市市场低迷时新的投资热土。
上周日，四川首届高端珠宝拍卖
会在成都举行。经过两个多小时
的激烈竞拍，拍卖会总成交额达
到 3451.4 万元，成交率为 51.1%。
这场拍卖会也刷新了西南珠宝拍
卖的单场成交记录。

据了解，成都天鑫拍卖公司
历时一年多时间筹办此次拍卖
会。从深圳、香港、广东等地搜罗
了众多珍品。极品翡翠、克拉裸
钻、异型钻……共计 140 余件珠
宝。拍品中估值最高的“天府之
国”玉雕选用了缅甸知名的木拿
场口的绿色糯冰种翡翠，由工艺
美术大师杨树民和腾冲工艺美术
大师赵永成共同构思并由赵永成

雕琢而成。经过多轮竞价，最终
“天府之国”以1210万元成交。拍
卖会上的另一亮点便是克拉裸钻
受到追捧。由于投资价值高，加
上近年来裸钻价格以每年20%的
速度增长，钻石投资已经成为了
热门的投资选择。

“投资者对珠宝投资的需求
很旺盛。”成都天鑫拍卖相关人士
介绍，受股市、楼市等传统的投资
渠道低迷的影响，投资者的眼光
转向了更安全、更稳定的艺术品
投资市场。另一方面，与北京、香
港等珠宝投资成熟的市场相比，
成都的市场潜力还有待进一步挖
掘。“天鑫拍卖还将在下半年继续
举行高端珠宝拍卖。”

记者 王矜

王亚伟卸任 华夏变局？

王亚伟借机隐退？

今 年 上 半 年 ，沪 指 大 跌
26.82%，在这种背景下，王亚伟所
执掌的两只基金均出现了缩水，
华夏大盘净值缩水-9.62%，在混
合型基金中排名14；华夏策略缩
水-6.52%，在偏股型基金中位列
第10。

虽然跑赢了大盘，但对头
顶光环的王亚伟来说，市场难
免认为，该成绩实在是稀疏平
常。毕竟，2004年8月成立的华
夏大盘，累计收益率超过800%，
跑赢沪指700%，获2007年股基
冠军、2008年股基亚军、2009年
股基冠军。

此外，今年上半年，华夏系
基金业绩普通，如华夏收入亏损
20%多，由投资总监刘文动执掌
的华夏盛世精选亏损19.31%等，
虽然跑赢了大盘和同类基金的
平均水平，但仍有投资者出现怨
言。有媒体认为，这或许才是令

王亚伟压力突增，使其辞任投委
会主席的真正原因。

股权变化前奏？

但实质上，王亚伟卸任华
夏基金投资决策委员会主席，
之所以引发如此多的推测，其
深层次原因，或许是华夏基金
股权之变。

目前，华夏基金由中信证券
100%控股。按相关规定，中信证
券对华夏基金的持股比例上限为
49%。因此，按证监会要求，中信
证券需要今年7月1日前解决华
夏基金的股权问题，挂牌转让
51%股权。

谁会成为华夏基金新股
东？坊间传说颇多。流传最广
的版本，是“1+5”方案，即美国
普信集团一家外资股东和苏宁
电器等 5 家中资股东欲接盘。
有报道称，对中信证券来说，多
几家小股东进来，能保证其对

华夏基金的控股地位，是最好
的结果。

对此，华夏基金内部人士
称，他们所知不多，一切以公告
为准。

南方某知名媒体则评论
称，华夏基金股权面临转让，如
果股东变化，公司高层或许也
会生变，而王亚伟跟随范勇宏
多年，或许会有出走可能。

截至2009年12月31日，公
司管理资产规模超过 3000 亿
元，基金份额持有人户数超过
1300 万，是境内管理基金资产
规模最大的基金管理公司。

作为基金业的老大，华夏
基金股权变化，很难说不会对
整个业界产生影响。谁会接盘
华夏基金？华夏基金何去何
从？对业界又将产生何种影
响？

一切的谜底，待时光来解
答。

记者 朱雷

底部区域已现 下半年看经济基本面
市场忧虑情绪不减，PMI

指数环比略降，A股市场以向下
调整的姿态跨入 2010 下半年。
大部分股票型基金受A股市场
拖累，净值表现差强人意，下半
年市场会怎么走呢？记者采访
了信达澳银红利回报拟任基金
经理曾国富，以及大摩资源优
选混合基金经理何滨。

目前点位有较强支撑力

曾国富认为，A股目前已处
于底部区域当中，当前在消息
面、政策面和基本面都没有特
别明显的利空信息，6 月国内
PMI指数和美国经济数据的小
幅回落对市场的负面影响是暂
时的并已经在预期中，指数已
在2500点位附近盘整了一个多

月，且暂时没有触发其向上的
机会出现，市场于是在长时间
博弈后选择顺势向下。

曾国富强调，目前市场点
位是一个较强的支撑点位，到
今年三四季度形势可能会更明
朗一些，在经济逐步企稳之后，
许多投资机会就会逐步显现。

目前，一些上市公司的红
利收益率大幅高出货币类和固
定收益类品种利率，对长期投
资者而言，这种股票的配置价
值已经显现，可以在享受较高
红利收益率的同时耐心等待下
一波牛市的来临。

基本面决定政策走向

回顾上半年的行情，何滨女
士表示，投资最重要的就是要不

断学习并始终保持冷静的头脑，
不要被外界市场狂热或悲观的
情绪所影响，坚持自己的判断。

下半年，在何滨看来，决定
市场走势最关键的影响因素是
经济基本面。它决定市场宏观
环境、企业利润变动方向，多数
投资者关心的政策走向，也是
跟随经济的表现情况而制定演
变的。

对于下半年的投资，何滨透
露将继续坚持精选个股和中长
期角度投资的原则，从经济、行
业、企业基本面入手，选取值得
中长期投资的个股。基本方针
是轻大盘、重个股；轨道交通、新
能源、环保节能、医疗保健、消费
品等板块都是她所关注的。

记者 朱雷

建行高尔夫年度联谊赛首战开赛

黄金周评

双顶已经形成
黄金或进入中期跌势

易方达消费行业股票型证券
投资基金已获得证监会批复，将于
近期公开发行。

据了解，易方达消费行业股票
基金将聚焦中证指数公司界定的

“主要消费行业”和“可选消费行
业”股票，在消费行业中精选个股，
发挥基金管理人的选股能力。

消费板块近年已成为市场资
金避风港，消费股更在国家扩大内
需、促进结构转型的政策指引下走
出了不错行情。去年一些机构和
券商甚至鲜明地打出“防御也是进
攻”的旗号，在消费类股上斩获不
小。此次易方达基金今年发行的
第一次主动型基金选择了聚焦消
费股的行业基金，可见消费的力量
正越来越为市场所重视。

统计显示，今年上半年，中证主
要消费指数涨 63%，可选消费涨
79%，同期上证综指涨28%，消费股
相对于大盘表现出明显的较高超额
收益。 记者 朱雷

易方达消费行业基金
获批

6 月，共成立基金 18 只，为市
场增加总体规模 271.14 亿，其中，
股票型基金11只（143.63亿），QDII
基金 2 只（9.66 亿）；债券型基金 4
只（85.50 亿）；混 合 型 基 金 1 只
（32.36亿）

从投资类型分类看，6 月份债
基单只平均募集规模最高，达到
21.38 亿；股基的单只平均募集规
模为 13.06 亿，与上月水平相当；
QDII基金的单只平均募集规模为
4.83亿，户均认购规模较前期大幅
上升，如国投瑞银全球新兴市场精
选股票的户均认购额达到14.76万
份，远高于前期最高户均认购份额
招商环球资源的 8.21 万份，表明
QDII 的机构客户占比大幅提升。

记者 朱雷

上月18只新基成立

基金红黑榜
（截至2010年7月5日最近一周）

截至7月1日的一周里，沪指下跌7.6%，股基也跌声
一片，指基一周收益率加权平均下跌7.95%，股基加权平
均净值下跌7.24%，积极配置型基金净值收益率加权平均
下跌6.04%。债基整体也出现小幅下跌，普通债基金收益
率加权平均小幅下跌0.95%，55只普通债券型基金13涨42
跌。

业内人士认为，对于2010年的市场而言，债基普遍取
得好收益确实是因为市场存在系统性机会，获取高收益比
拼的就是基金公司的投研实力和精选个股能力，下半年，
股票市场仍将进行震荡调整，债券市场则存在机会。

那么，选取何种债基呢？市场人士指出，可选择正在发
行的债基。本周有13只新基发行，其中包括3只债基，为华
商稳健双利、工银瑞信双利和博时宏观回报。据了解，华商
稳健双利是华商基金旗下的第1只二级债基，其投资组合中
债券等固定收益类资产的投资比例不低于基金资产的
80%，股票等权益类品种投资比例不高于基金资产的20%。
华商稳健双利拟任基金经理毛水荣表示：“除了能分享到债
市的稳定收益之外，稳健双利债券基金有不超过20%的资
金可投资于股票等权益类投资市场，获取股票等权益类投
资市场的投资收益。” 记者 朱雷

股票型基金
前3位

代码

491909N

494208N

492814N

基金名称

同庆A

兴业合润A

国投瑞银新兴市场

单位净值

1.064

1.000

0.000

累计净值

1.064

1.000

0.000

日增长

0.00%

0.00%

-10000.00%

周增长

0.09%

0.00%

-0.10%

后3位

代码

491309N

494103N

491910N

基金名称

华夏优势增长

泰信优质生活

同庆B

单位净值

1.761

0.944

0.752

累计净值

1.881

1.444

0.752

日增长

-1.31%

-0.79%

-1.60%

周增长

-10.65%

-10.71%

-12.05%

偏股型开放式基金

前3位

代码

492309N

493501N

494903N

基金名称

嘉实主题精选

长城久恒

中银收益

单位净值

1.293

1.243

0.834

累计净值

2.801

2.403

2.014

日增长

-0.23%

0.16%

-0.24%

周增长

-2.05%

-3.04%

-3.38%

后3位

代码

491903N

492404N

494101N

基金名称

长盛动态精选

大成精选增值

泰信先行策略

单位净值

0.888

0.766

0.542

累计净值

2.688

2.751

2.249

日增长

-0.42%

-0.22%

-0.70%

周增长

-7.41%

-7.60%

-8.56%

债券型基金
前3位

代码

492402N

495305N

495302N

基金名称

大成债券A/B

华泰柏瑞增利B

华泰柏瑞增利A

单位净值

1.044

1.063

1.071

累计净值

1.479

1.223

1.231

日增长

0.09%

0.05%

0.05%

周增长

1.10%

0.43%

0.42%

后3位

代码

491411N

492610N

492607N

基金名称

国泰金龙债券C类

招商安心收益

招商安本增利

单位净值

0.999

1.106

1.106

累计净值

1.372

1.106

1.336

日增长

0.10%

0.00%

-0.15%

周增长

-1.58%

-1.69%

-2.04%

债市仍有系统性机会

图据CFP

一石激起
千层浪。

日前，华夏
基金内部公布

一条任命通知：王亚伟不再
担任公司投资决策委员会
主席，改由总经理范勇宏兼
任。

在华夏基金内部人士眼
里，该人事任免还算正常。
公司相关人士是这样回复记
者的，投资决策委员会主席
只负责行政的召集工作。王
亚伟卸任该职后，仍继续担
任着华夏基金副总、华夏大
盘及华夏策略的基金经理。

然而，华夏基金面临
51%股权转让；因市场低
迷，华夏大盘和华夏策略业
绩不突出，种种事件同时发
生，市场多重猜测难免。

基金周评

基金动态

基金经理看市


