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盘面分析：

周四大盘呈现弱势振
荡。大盘未能承接周三涨
势，沪深股指低开低走，沪指

在 3000 点附近反复震荡，全天收出
一根带下影的阴线，成交量较周三
略有放大。截至收盘，早盘沪指开
盘报 3021.29 点，收 2999.48 点，跌
33.8点，成交1555亿元；深成指开盘
报 11745 点 ，收 11703 点 ，跌 62.86
点，跌幅0.53%，成交1280亿元。

从盘面上看：西藏板块表现突
出，板块涨幅居首，小盘股、旅游、
电器、商业连锁等涨幅居前。权重
板块银行、保险、地产、煤炭则继续
弱势，跌幅居前。剔除 ST 股以后，
两市共有 14 家股票涨停，没有股
票跌停，上涨家数与下跌家数比为
1：1，跌幅超过大盘跌幅的占当日
开市家数的 28%。从上述数据来
看，权重板块表现较弱，个股表现
分化。

策略大师资金流向：
周四大盘弱势震荡，资金净流

入约56.77亿。从权重板块来看，有
色板块资金净流入约17.57亿元，煤
炭板块资金净流入约 2.49 亿元，金
融板块资金净流出约16.38亿元，房
地产板块资金净流出约 5.89 亿元，
钢铁板块资金净流出约 2.63 亿元。
题材股板块中，低碳经济资金净流
入约13.34亿元，新能源资金净流入
约9.38亿元，3G概念板块资金净流
入约 3.45 亿元，物联网资金净流入

约 1.76 亿元。研究员认为：权重板
块表现弱势，题材股继续活跃，市场
存在结构性机会。

多空力量对比分析：
从影响大盘指数的多空力量

对比来看：从二级市场来看，研究
员多次分析的房地产板块继续呈
现资金持续流出，毫无意外的继续
下跌，成为近期市场调整的主要做
空力量。从目前情况看，政策对房
地产行业调控表现出前所未有的
坚决态度，如果一系列调控措施并

没有达到预期效果，不排除有关方
面 继 续 采 取 更 加 严 厉 政 策 的 可
能。受农行上市及华夏银行融资
传闻影响，周四金融股再次走低，
成为空方另一个主力。

研究员从权威途径获悉，基金
目前最担心的是，地产遭遇超预期
调控后，会否出现房地产成交量快
速下滑，并引发地方政府融资平台
的风险问题，这也是银行股周一暴
跌的真正原因。在盈利水平上，对
银行股估值优势明显。如果银行股
连续下行，将引发其他权重板块筹

码的松动。尽管这种担心有些过
度，但在澄清前，这种担忧会持续发
酵，大盘周期股遭遇持续抛售压力
是可以预期的。在权重股表现低靡
的情况下，题材股却很活跃。4月22
日（300025）华星创业刊登送转股实
施公告，强势涨停，显示出高送转实
施题材就会表现出强大生命力。

新能源、新材料、信息产业、新
医药、生物育种、节能环保、电动汽
车相关的七大新兴行业中的个股依
旧表现抢眼，新材料和新能源电池
类个股集体走强，其中横店东磁、佛
塑股份、北矿磁材强势涨停。综合
来看：权重板块短期难有作为，题材
股活跃，市场存在结构性机会。

综合观点：
综合来看：权重板块短期难有

作为，题材股活跃，市场存在结构性
机会。我们继续维持短期整体偏空
的观点。

策略大师供本报专稿

期指震荡下跌
昨日，期指早盘小幅低开，盘中

维持弱势震荡，全天基本在前一交
易日结算价之下运行，不过与前一
交易日不同的是，昨日该合约大多
时候的走势较沪深300指数要强。

期指主力IF1005早盘小幅低开
5.8点报3260.2点，截至15：15收盘，
该合约报3236.2点，下跌29.8点，跌
幅 0.91%，结算价为 3240 点。成交
较前一交易日放大，截至收盘四个
合约共成交140307手，持仓方面基
本表现稳定，四个合约均获得持仓
增加，累计增仓397手，其中主力合
约增仓321手。

其余三个合约收盘情况为，
IF1006 报 3266.8 点 ，跌 27.2 点 ；
IF1009报3316点，跌29.4点；IF1012
报3387.4点，跌20点。

沪深 300 指数昨日下跌 35.14
点，跌幅为 1.09%，报 3201.54 点，跌
幅略大于期指，期指升水有所扩
大。 记者 朱雷

昨日A股震荡下跌，但成交额
仍继续放大，其中沪市成交额为
1555亿元，比周三增加约70亿元，
呈现放量下跌走势，显示短线多空
分歧较为明显，市场心态并不稳
定。

昨日房地产行业再次遭遇政
策利空。银监会银行业监管一部
主任杨家才 21 日在接受采访时，
解读了最新出台的房贷新政。他
强调，新的房贷政策是以房屋数量
来认定是否为第二套、第三套，同
时，认定范围以家庭为单位。这与
此前执行的二套房认定标准出现
了根本性的变化。

昨日市场热点依然不断，主要
集中在资源和消费两大板块中，例
如有色金属板块中的贵研铂业、包
钢稀土涨停，而辰州矿业、宝钛股
份等涨幅也在 4%以上。此外，消
费行业个股仍呈现强势，通葡股
份、海南椰岛涨停，农产品和上海
家化涨幅也超过8%。

市场人士认为，在房地产行业
遭受连续政策打压之后，与之相关
的金融和钢铁等投资相关板块弱

势延续，资金对具有防御性的消费
行业关注度上升，另外，在通胀预
期上升的背景下，资源板块也反复
受到市场关注，尤其是稀缺资源板
块。不过目前市场以小市值板块
展开的炒作行情虽然维系了市场
人气，但对指数影响较小，要迅速
改变指数弱势格局的希望不大。

综合来看，昨日股指再度调
整，沪指跌破3000点和年线位，股
指短期继续寻求底部支撑的可能
性较大。短期市场可能继续保持
股指弱势而个股相对活跃状态，建
议投资者继续淡化指数，关注小市
值板块，消费和新经济相关产业依
然是主要的方向。 李东升

看着深成指和上证指数步步走
低，不少投资人感觉很恐慌，因为从
深成指看大盘已经破位，似乎像一个
堰塞湖即将崩溃。其实，在我眼里这
只是表面现象，背后是暗流涌动，机
会甚多。我多次说过目前深成指和
上证指数已经严重失真，它们仅仅代
表权重股的走势，已经完全丧失了研
判大趋势的意义。近日已经连续拉
出三根中阳线，创出了历史新高，这
表明市场中的中小市值个股依旧运
行在大牛市的格局中。

在“调结构”这一政策主线下，
对于传统企业，只要在市场供需不
发生重大变化时，其利润都会维持
在一个相对可以预期的变化范围
内，超预期的可能性较小；同时在资
金面紧缩的大背景下，大盘股呈现
资金的持续撤离。这两方面决定权
重股在很长的时间内没有行情，而
七大新兴产业的中小企业，特别是
创新型企业则由于适应市场的新需

求或改变原有市场结构，容易形成
爆发式增长；同时行情需要的资金
也不多，加上从权重股撤出的资金
持续流入，所以高成长中小盘股成
了市场资金的主战场。

最近有只最新崛起的个股引起
我的高度关注，这就是包钢稀土
（600111）。近期经过震荡盘升后连拉
两个涨停板，带动了太原刚玉、宁波韵
升等大涨。稀土工业是伴随着世界性
的新技术潮流而迅猛崛起的一项新兴
产业，将引领未来新材料、高科技的发
展之路。目前政府已经逐步认识到稀
土重要的战略地位，并相继出台了一
些政策法规保护稀有资源。

目前市场热点依然围绕我前期
提出的科技、医药、电子、环保等展
开，前期推荐的垃圾处理潜力股泰
达股份周四盘中冲击涨停，创出本
轮行情新高；电子商务龙头焦点科
技也数次涨停，创上市以来新高；振
华科技也连拉三根阳线，刷新本轮
行 情 高 点 。 而 朋 友 们 看 好 的
tenbagger 潜力股表现大多出色，尤
其是德赛电池，拉出七连阳，涨幅超
过50%，牛劲十足。 海明执笔

□股王论剑之赵能投资

“证券下乡”值得探讨
问：近日证券下乡成为热门话

题，这对市场有影响吗？
赵能：这两天“证券下乡”的话

题被炒得沸沸扬扬，券商想把市场
往农村开拓，最低参与门槛只需
359元。看似很简单的事，但是“家
电下乡”和“证券下乡”是截然不同
的！更何况在股市里70%的人都是

亏损，想让农民炒股不是不可以，只
是这是个任重而道远的过程。

周四受房产政策进一步深化影
响大盘又重新迈入下跌，我的股票
池黑马频出，水井坊向新高冲击，曙
光股份、大族激光、通富微电再创新
高。昨日我又看上一只中小板股票
002313日海通讯，公司是国内最大
的通信网络物理连接设备提供商，
其优良的业绩和袖珍流通盘为未来
提供了很大的想象空间。 刘刚

华谊嘉信（300071） 换手率：
42.36% 成交金额：2.02亿元

上一批新股首日暴涨后连续
跌停的阴云还未散去，前天上市的
新一批个股再度开始了新股炒作
的行情，这次领头的是华谊嘉信。

昨日低开高走封于涨停，风骚直逼
前期牛股，与市况的相对低迷形成
了强烈对比。

查阅该股的公开席位，机构并
没有参与其中，买方前五在量能上
也没有显著的优势，略微有筹码集
中的迹象；不过买入第二的西藏上
海东方路与第三的国泰君安深圳
深南中路均是具有一定实力的游
资，但从投入的资金量来看，远小
于这类游资大佬一贯的出手数量，
这与该股流通盘市值小不无关系，
不过也显示出着两个席位“玩一
把”就走的心态，同时次新股炒作
在上一轮惨剧之后，一时间可能还
未能达成做多的共识，游资做超短
线的可能性较大。

三新股
今日登陆中小板

今日，北京利尔、力生制药、联
发股份等三只新股登陆中小板，代
码 分 别 是 002392、002393 和
002394，至此，中小板上市公司家数
增至393只。

北京利尔是目前国内最大的钢
铁工业用耐火材料整体承包商之
一，同时也是产品品种最全、整体承
包范围最广的大型耐火材料制造商
之一。公司此次发行价42元/股，对
应市盈率为59.15倍，本次发行3375
万股，其中网上发行2700万股，发行
后总股本1.35亿股。大同证券认为
上市首日合理价位42.5元~45.0元；
国泰君安45.6元~47.8元。

力生制药主要从事化学药片
剂、硬胶囊剂、滴丸剂、冻干粉针
剂、水针剂、原料药等产品的生产
销售，公司日常生产 20 多个类别、
100 多个品种规格的各剂型药品。
公司发行价 45 元/股，对应市盈率
为 54.88 倍，本次发行股份数量为
4600 万股，其中网上定价发行的
3680万股，发行后总股本约为1.82
亿股。齐鲁证券认为，力生制药合
理价格区间为42元~47.25元；爱建
证券49.0元~56.0元。

联发股份是一家专业化生产销
售色织布、服装、纺织品的外向型棉纺
企业，是集纱线、染色、织造、整理、制
衣于一体的大型企业，具有年产6600
万米色织布、衬衫600万件的生产能
力。公司发行价45元/股，对应市盈率
为31.47倍，本次发行2700亿股，其中
网上定价发行的2160万股，发行后总
股本为1.079亿股。东方证券认为公
司合理价位为45.2元~56.5元；上海证
券45.5元~51.0元。 记者朱雷

早在股指期货筹备期起，监管
层的态度就非常明确：通过完善法
制环境，强化监管，提高门槛，降低
杠杆，加强投资者教育，提高投资
者风险意识和承受能力，确保股指
期货平稳推出。

截至昨日，期指正式上市一
周，从考试结果来看，基本符合监
管层预期，主力合约IF1005挂牌价
3339点，昨收于3263点，期间无一
交易日触及涨跌停板限制，持仓量
稳步增加，没有出现暴涨暴跌。中
国金融期货交易所有关负责人在
21日透露，截止当日收盘，期货公
司没有出现客户强行平仓的情况，
总体来讲期货公司风险控制不错，
交易所风险控制也很到位，实现了
平稳起步的目标。

这位负责人表示，目前，股指
期货交易平稳，包括各种技术指标
和各项管理都很正常。而且市场
流动性比较好，与现货结合度很不
错，从专业角度来看是市场稳健成
熟的表现。

应该说，期货市场平稳发展是
投资者理性交易的结果。一期货
营业部老总告诉记者，由于工作关
系，他接触了很多股指期货投资
者，总的印象是成熟、理智，原本他
很担心那些从股市转来的投资者，
但经过5天交易后发现，这些人对

风险认识相当深刻，下单也很谨
慎，几乎均是一单一手。此外，他
们拥有很多相同的特点，比如大多
是男性、45岁以上、炒股经历在10
年左右，正因为他们遭遇过股市大
跌，能有效利用杠杆，也能警惕风
险。 记者 陈春雨

□基金视点

创业成长公司
将成增长新引擎

近期获批的博时创业成长股票
基金是国内首只投资“创业成长型公
司”的基金产品，且提出了以国家战
略新兴产业为主要投资方向。拟任
基金经理孙占军认为：包括新能源、
节能环保、电动汽车、新材料、新医
药、生物育种和信息产业等在内的七
大战略性新兴产业，均具有市场空间
广，政策支持力度大，企业增长快，盈
利能力强等特点，未来几年有望孕育
出一批高成长的创业公司。

孙占军表示，通过研究美国百
年来股市的表现，可以发现三大转
型期，每个转型期前后都会涌现出
一批新兴行业。在当今中国经济结
构转型的背景下，一些具有高科技
背景的新兴产业与消费升级行业都
将迎来机会。中国有无数中小企业
作为强大的基础，未来中国的创业
板有机会像美国的纳斯达克市场一
样成功。 《证券时报》

周四房产、银行等权重股继续
走弱，央行再发900亿3年期央票，
收紧迹象明显，对银行股响较大。
地产利空并未到头，地产、银行股将
受到压制，指数层面难以太乐观。
市场将继续沉浸对小盘股的追逐
中，结构性分化将继续。

从市场热点看，新能源板块中
的汽车电池股表现不错，预期5月将
出台新能源汽车补贴政策，市场反
复挖掘新能源汽车产业链上个股，
以动力电池为代表的科技股（包括
太阳能电池个股）可继续看好。盘
中另一亮点是防御性板块的表现，
传媒、旅游涨势喜人，旅游股持继走
强，消费行业一方面是受政
策拉动，另一方面防御性引
起机构更为关注，下游大消
费类板块有望持继走好。

近期消息面对权重股来
说偏负面，由于担心收紧对流

动性的影响，风格转化还是难以实现
的。机会更多还是会在小盘股上，同
时由于很多新兴产业的政策可能会
陆续出台，因此还是重点关注以新能
源、新材料为代表的小盘科技股上。

目前市场的结构性特征明显，
因此在策略上，以轻大盘，重个股作
为指导。继续回避地产、银行股权
重板块。而对于市场热点以轻仓短
线参与为宜，关注的方向以新能源、
电子为代表的科技股和大消费受益
的旅游、医药和商业零售板块。
长城证券成都营业部分析师仇文财

执业证书号：S1070209030302

龙虎榜掘金

华谊嘉信：
游资逢新必炒这回未投重兵

▶
游
资

▶
机
构

4月22日买卖一览（单位：万元）

当日获得机构席位净买入
600111

600259

300069

002056

002273

002255

002324

002390

000973

当日获得净卖出

600202

300025

000559

注：买入、卖出之前的数字为机构参与席位数量 胡佳杰

包钢稀土

ST有色

金利华电

横店东磁

水晶光电

海陆重工

普利特

信邦制药

佛塑股份

哈空调

华星创业

万向钱潮

2买入12241

三日累计3买入5094

1买入752

4买入9165

4买入5354

2买入2643

2买入12161

2买入1846

2买入6583

三日累计5卖出46306

1卖出410

3卖出6267

1卖出916

3卖出4929

1卖出1158

1卖出2208

1卖出980

章源钨业（002378） 成交量：
972万股 成交金额：33954万元

章源钨业在上市之初就开始
大幅拉升，阶段涨幅超过30%，4月
7 日收盘之后，被交易所停牌核查
异动原因，等公司停牌结束放出来
之后，该股就开始走向回调之路，

对于近期该股的短期拉升，可能是
一种自救行为。

从席位上看，金元证券成都二
环路证券营业部昨日卖出 781.45
万元，而根据历史数据，我们会发
现该营业部曾于 4 月 21 日卖出
1081.54万元，4月20日卖出893万
元，而在4月15日曾买入该股1682
万元，因此，很可能是金元在自救。

长江证券北京展览路证券营
业部买入 1063 万元，卖出 646 万
元，说明是在一个盘中 T+0 行为，
还比较成功，该营业部如果未来继
续操作盘中T+0，将会大幅影响该
股的短期走势。因此，章源钨业短
期还有上涨空间，但在前期 40.34
元附近存在一定的压力。 杨阳

章源钨业：
前期主力自救金元边打边撤

大盘趋势整体偏空
局部结构机会显现

□名词解释及运用
DDX：DDX表示大单动向，值越大表示机构和大户买得

越多，值越大越好。
小单差：小单差表示散户动向，值越小表示散户抛得越

多，值越小越好。
单数比：单数比=卖出单数/买入单数，当数值>1，则表明

卖出单数大于买入单数，当数值<1,则表明卖出单数小于买入
单数，值越大越好。

BBD：大单和特大单净流入金额之和，值越大越好。

DDX前10排名
代码
300069
300071
000795
000061
600172
600262
002255
002390
300067
002373

DDX后10排名
代码
002048
600743
600074
000301
002294
600400
600647
000935
600213
002141

小单差前10
代码
600459
000650
600980
000795
600284
600483
000890
000893
000953
000061

小单差后10
代码
600691
600421
600033
000507
000089
601998
000959
000029
601939
600051

名称
金利华电
华谊嘉信
太原刚玉
农产品
黄河旋风
北方股份
海陆重工
信邦制药
安诺其
联信永益

名称
宁波华翔
华远地产
中达股份
东方市场
信立泰
红豆股份
同达创业
ST双马
亚星客车
蓉胜超微

名称
贵研铂业
仁和药业
北矿磁材
太原刚玉
浦东建设
福建南纺
法尔胜
东凌粮油
*ST河化
农产品

名称
*ST东碳
*ST国药
福建高速
粤富华
深圳机场
中信银行
首钢股份
深深房A
建设银行
宁波联合

股价
36.20
47.25
10.64
15.86
10.09
14.88
50.38
51.16
28.98
52.84

股价
15.30
8.56
5.18
7.04
84.80
7.01
25.98
11.85
13.45
13.46

股价
26.57
26.99
14.55
10.64
14.91
7.81
6.87
27.76
7.49
15.86

股价
12.58
7.53
7.08
12.19
7.06
6.32
4.73
6.30
5.19
10.96

涨幅
2.96
10.01
10.03
9.15
10.03
6.06
10.00
4.26
0.45
3.00

涨幅
1.39
-2.62
-1.52
0.43
4.37
1.45
4.80
-4.97
-1.10
-1.68

涨幅
10.02
-0.26
9.98
10.03
0.20
1.83
5.37
0.29
2.18
9.15

涨幅
-4.98
-3.71
-2.07
-1.14
-1.53
-3.07
-2.07
-4.98
-2.99
-3.35

DDX
3.365
3.252
2.751
2.642
2.544
2.449
2.355
2.138
1.643
1.448

DDX
-2.358
-2.172
-1.440
-1.137
-1.114
-1.108
-1.101
-1.092
-1.090
-0.991

小单差
-17.80
-17.60
-16.10
-14.70
-14.60
-14.30
-14.00
-13.80
-13.60
-13.30

小单差
33.30
26.50
21.70
18.90
17.90
17.90
17.80
17.20
16.90
16.90

单数比前10
代码
600459
000795
600980
000061
600782
000953
000722
600369
002255
600645

单数比后10
代码
600691
601939
600569
600033
600421
601390
601872
000959
601866
601299

名称
贵研铂业
太原刚玉
北矿磁材
农产品
新钢股份
*ST河化
*ST金果
西南证券
海陆重工
ST中源

名称
*ST东碳
建设银行
安阳钢铁
福建高速
*ST国药
中国中铁
招商轮船
首钢股份
中海集运
中国北车

股价
26.57
10.64
14.55
15.86
8.39
7.49
8.14
15.55
50.38
12.02

股价
12.58
5.19
4.42
7.08
7.53
5.32
5.19
4.73
4.37
5.31

涨幅
10.02
10.03
9.98
9.15
4.35
2.18
5.03
1.17
10.00
4.98

涨幅
-4.98
-2.99
-2.00
-2.07
-3.71
-1.85
-2.08
-2.07
-3.53
-1.67

单数比
1.603
1.594
1.563
1.531
1.479
1.474
1.428
1.403
1.402
1.395

单数比
0.165
0.528
0.536
0.536
0.537
0.561
0.563
0.575
0.582
0.584

板块流入金额(BBD)
名称
农业龙头
商业连锁
稀缺资源
酿酒食品
小盘
黄金股
有色金属
新疆振兴
电力
旅游酒店

板块流出金额(BBD)
名称
中证100
基金重仓
大盘
银行类
H股
社保重仓
低价
送转
房地产
QFII持股

指数
3，511.55
4，443.37
6，065.01
5，930.23
2，648.07
4，402.95
6，079.00
3，324.41
2，463.30
3，178.26

指数
3，754.55
4，439.13
4，113.16
4，951.50
3，136.86
5，873.13
5，548.58
5，615.61
3，674.03
3，426.57

涨幅
0.87
1.33
1.17
0.38
2.03
0.72
0.87
0.81
0.21
1.56

涨幅
-1.55
-1.17
-1.59
-2.17
-1.69
-0.31
-1.43
-0.19
-1.49
-1.23

BBD(万元)
29，738万元
28，713万元
25，331万元
24，018万元
19，564万元
18，452万元
17，545万元
15，161万元
13，120万元
12，620万元

BBD(万元)
-225，819万元
-196，550万元
-176，680万元
-142，256万元
-121，972万元
-102，434万元
-92，634万元
-86，000万元
-71，318万元
-66，825万元

个股流入金额(BBD)
代码
600900
000061
600111
601318
600348
000858
600489
600172
000930
600366

个股流出金额(BBD)
代码
601939
600036
600016
601398
002048
601166
601001
600000
601328
601688

名称
长江电力
农产品
包钢稀土
中国平安
国阳新能
五粮液
中金黄金
黄河旋风
丰原生化
宁波韵升

名称
建设银行
招商银行
民生银行
工商银行
宁波华翔
兴业银行
大同煤业
浦发银行
交通银行
华泰证券

股价
13.69
15.86
38.26
51.77
43.58
29.30
60.95
10.09
10.57
19.04

股价
5.19
14.18
6.96
4.58
15.30
29.48
40.47
20.19
7.33
19.33

涨幅
0.37
9.15
10.01
-0.48
5.62
0.17
1.63
10.03
6.02
7.15

涨幅
-2.99
-3.27
-2.66
-1.51
1.39
-4.10
-0.83
-3.21
-4.93
-3.06

BBD(万元)
22，145
19，623
8，529
8，128
7，683
7，615
7，513
6，355
5，844
5，671

BBD(万元)
-21，225
-18，638
-18，210
-17，676
-15，149
-11，970
-11，930
-11，282
-11，200
-9，680

板块涨幅前10名
板块名称
西藏
百元股
小盘
旅游酒店
电器
滨海新区
商业连锁
其他行业
新材料
稀缺资源

指数
3，345.96
3，002.85
2，648.07
3，178.26
3，785.62
3，059.75
4，443.37
3，655.70
4，070.21
6，065.01

涨幅
2.87
2.43
2.03
1.56
1.44
1.34
1.33
1.25
1.17
1.17

板块跌幅前10名
板块名称
银行类
保险
H股
钢铁
大盘
中证100
交通设施
房地产
低价
煤炭石油

指数
4，951.50
3，459.64
3，136.86
2，977.90
4，113.16
3，754.55
3，139.74
3，674.03
5，548.58
3，480.94

涨幅
-2.17
-1.87
-1.69
-1.64
-1.59
-1.55
-1.53
-1.49
-1.43
-1.31

股指期货上市一周
投资者理性超出预期

股王论剑

博客：http://blog.sina.com.cn/jiufu
交流信箱：chen.jiufu@163.com

玖福投资组合

利空消息不断
股指继续震荡筑底

调结构主线仍在
资源股价值刚显露

□股王论剑之郑强操盘

趋势不明继续观望
问：昨天股指低开低走，你看该

如何操作？
郑强：盘面上看，有色金属、餐

饮旅游、家电电子、食品等位居涨幅
榜前列，涨停个股14只。金融股几
乎全军覆没，银行板块跌幅最大，其
中交通银行跌近5%，兴业银行跌逾
4%。地产股虽然在前日出现小幅翻
红，但是因政策持续利空而继续下
跌。有色金属板块走势较强，贵研铂

业、包钢稀土强势涨停，罗平锌电、辰
州矿业涨逾7%，鑫科材料、ST珠峰等
普涨。从目前整体来看市场趋势性
机会不明显，所以建议投资者最近的
交易策略调整为高频交易为主。稳
健投资者可继续空仓观望，激进者可
适当保持小仓位参与题材股及ST摘
帽、送转股实施、新疆区域等交易性
机会并设立好止损止盈点。

资产：空仓。目前资金余额
428262.07元，总净值428262.07元

今日操作计划：继续空仓观
望。 刘刚

□股王论剑之快刀王齐

多空还没分出胜负
问：昨天股指收出一根中阴线，

是否已确认下降通道形成？
王齐：昨日市场似乎还未完全走

出大跌时的阴影。央行意外将3年期
央票发行利率下调1个基点，这就相
应降低了1年期票据利率的上行压
力，从而推迟加息的预期，有助于市
场缓解货币政策收紧的忧虑。在4·
19大跌过后市场应有适度的余震，
根据力学横波传递的方式，它应是
自上而下、上下交错的，因此，市场
多空双方还会进行强烈的扳手腕行
动，进而造成市场的波动；近期宏观

经济政策对房地产调控表现出前所
未有的坚决态度，机构不得不反复权
衡该行业的预期，从二级市场来看房
地产板块成为近期重灾区，这也拖累
了与之高度相关的银行板块走弱，成
为市场的主要做空动能之一。短线
来说市场也没有必要太过忧虑，股指
刚好收在3000点之下就显得意味深
长，市场还没最终分出胜负。

昨日早盘我按计划以 14.31 元
退出了沈阳机床，在7.00元处介入
的楚天高速跟随股指出现下跌，不
过该股具有一定的区域性题材，今
考虑持有观察一天再作定论。

楚天高速200000股，市值1398000
元，总资产4405668.29元。 刘刚

指数调整 结构性分化

IF1005合约日K线图

上证指数日K线图

华谊嘉信分时图

章源钨业日K线图
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