
春节过后，随着国际黄金价格
大幅上涨，部分实物黄金持有者开
始将手中的黄金“抛出”变现，一股
黄金回购热潮悄然刮起。据四川天
泽贵金属市场部相关人士介绍，近
段时间该公司回收旧金的数量，较
年前增加了 50%左右，回收价格也
水涨船高。

回购量增加50%

这股黄金回
购热潮最先从北
京刮起。2 月 2
日，中国黄金旗
舰店共回收实物
黄 金 230 多 公
斤，为消费者即
时 变 现 近 5000
万元。国华商场
当 日 共 回 购 18
公斤黄金，而在
此前的一年时间
内，商场一天回
购最多也就一两
公斤。北京媒体
在报道中称回购
业 务 普 遍 增 长
10倍。

从成都情况
来看，虽然市民黄金回购的热情不
及北京，但成交量却也明显增加，前
期买入黄金的投资者纷纷获利。“我
们以前可能是3、4天才接受一笔业
务，现在可能两天就有一笔。”春熙
路爱心金店的一名工作人员告诉记
者。

天 泽 贵 金 属 的 工 作 人 员 也
表示，上个月该公司回购旧金 10
公 斤 左 右 ，较 年 前 增 加 了 50% ，
而 且 回 购 的 大 多 是 金 条 、金 币
等，首饰则较少。“买金饰品的顾
客，可能更乐意以旧换新，换取

新的款式，而不是回购。只有做
投资的顾客，才会对国际金价更
敏感。”

回购价悄然上涨

数据显示，购买实物金而准备
将其变现回购的投资者比例其实
很低，一般只占到 10%左右。其原
因主要有两点，一是相对于股票、
基金等投资产品，黄金变现能力较

弱 。 比 如 很 多
黄 金 公 司 都 是
采取定点收购，
即 只 对 本 公 司
的 产 品 进 行 收
购 。 二 是 持 有
黄金的投资者，
主 要 是 价 值 投
资，而不会着眼
于价格的变动。

但是从此次
黄金的回购热潮
中，记者可以发
现，投资性金条
的变现能力正在
逐步加强，一些
定点收购的黄金
公司，如中金黄
金，对于其他品

牌的金制品也“网开一面”，只是要
变相收取5—8元的手续费，更重要
的是，部分金店的回购价也在悄悄
增加。

“以前我们9999成色黄金收购
价是在盘面价格的基础上减去 5
元，现在只是减去 1.5 元。非 9999
黄金回购价，则是在盘面价基础上
减去 5 元后再乘以对应成色，较以
前提高了50%左右”，上述天泽贵金
属相关人员表示，这是他们对于外
来品牌的收购价，对于本土品牌产
品还会有优惠。 记者 陈春雨
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理财就像滚雪球，最重要的是找的
很湿的雪和很长的坡，那么，雪是如何
湿起来的呢？除了寻找更好的投资品
外，关注费用因素，也是途径之一。尤
其是长期投资，如购买基金，交易过程
中有认申购费和赎回费，基金存续期有
管理费、托管费等。节约费用，对基金
投资者的最后收益率的影响，是不可忽
略的。

以管理费来说，以10年为期，分别
投资10000元在管理费分别为1%和1.5%
的基金上，假设最终两只基金扣除费用
前的年化回报均为10%，在投资结束时，
前者会返还你23673元，比后者的22609
元高出1000多元。

那么，怎么才能节省基金费用呢？
通过不同的购买方式、购买渠道等，可
以决定购买的成本，增加投资成果。

长期投资宜选后端收费

买基金时，有前端收费和后端收费
两种购买模式。

前端收费，即投资者在购买基金的
同时交纳认（申）购费用。另一种则称
为后端收费，投资者在购买基金时可以
先不支付认（申）购手续费，在赎回时才
支付。前端申购费率一般随申购金额
的递增而递减，一般要百万元以上的投
资金额才有优惠。后端收费的费率一
般会随着持有基金时间的增长而递减，
如投资者持有该只基金四五年以上，甚
至可能免去。

投资者拟长期持有时，选择后端付
费比较划算。投资者如果要短期操作，
选择可以在二级市场交易的基金在交
易费用上会更为划算，比如LOF、ETF
或者是封闭式基金。在二级市场卖出
基金，第二天即可转出资金，这对有流

动性需求的投资者来说，更为便利。

红利再投资节省申购费

基金公司对红利再投的部分不再
收取申购费用，因此投资者用红利买基
金不但能节省申购费用，还可以发挥复
利效应。基金分红次数越频繁，持有的
时间越长，收益的差别就会越明显，做
到“花最少的钱，获得最大的收益”。

但是，是否选择这种方式要看市场
情况，牛市时就比较适合，能增加份额，
从而赚取更多收益。但到熊市，这种方
式不利于落袋为安。

利用基金转换优惠费率

很多基金公司都提供基金转换业
务，即在同一基金公司旗下的不同基
金之间进行转换，可享受费率优惠，有

些公司甚至不收取费用。
此外，不少基金公司对股票基金和

货币市场基金之间的转换也有优惠费
率。如果直接申购费率较高时，可另辟
蹊径先购入无申购赎回费用的货币基
金，再以优惠的转换费率转入股票型基
金或债券型基金。

购买渠道不同费率有差异

购买的基金渠道一般有银行、券
商、基金公司网站直销。目前银行柜
台基本采用基金原申购费率，网银一
般可提供申购费八折优惠。券商大多
数也采用原申购费率，少部分针对代
销的不同基金有阶段性的费率优惠政
策。基金网站直销一般是较稳定的有
费率优惠政策。

值得注意的是，目前多数基金均开
通网上直销系统，采用不同的银行卡通
常会获得4至8折不等的申购费率优
惠。 记者 朱雷

回调到位将有机会

华商领先企业基金经理助
理胡宇权认为，其直接原因是
上周末国务院发布的关于坚决
制止部分城市房价过快上涨的
通知，直接针对投机性住房需
求进行了有力的信贷紧缩调
控，市场对房地产投资进而对
整体固定资产投资产生了悲观
的预期，从而带动房地产板块
和相关的周期性板块剧烈下
跌。

据统计，2008 年 6 月 10 日
至 2010 年 4 月 9 日共计 93 个交
易周里，可统计的 166 只股票
型 基 金 产 品 平 均 回 报 率 为
11.95%，其中信诚盛世蓝筹基
金以 78.7%的净值增长率，排名
第 2。其基金经理张锋认为，
今年 A 股市场总体将以震荡上
升为主，结构性的投资机会将
成为今年行情的特色，在此背
景下，未来将继续将自上而下
和自下而上两种投资方法结合
运用，从而迅速地从市场中精
选个股，获取超额收益。

诺安中小盘拟任基金经理
林健标指出，由于房贷新政的压
力，房地产行业本轮调控对A股
市场会形成短期的冲击，市场短
期出现了一些过度反应是正常
的。

关注结构性投资机会

张锋表示，面对宏观经济存
在较大不确定性、市场震荡波动
的 2010 年，张锋看好医疗保健板
块及低碳经济。

胡宇权认为，该政策对房地
产企业的负面影响可能在下半年
才真正显现。但由于 10 号文中
已经明确淡化了对房地产支柱行
业地位的提法，在房地产行业调
整的同时，经济的结构性转换将
使得经济增长短期内不会过于乐
观。同时，由于通胀的压力，如
果下半年针对通胀的紧缩货币政
策出台，将对房地产商形成真正
的打击。他认为，过度的下跌是
投 资 机 会 所 在 ，等 市 场 回 调 到
位，可能迎来投资时机。

林健标则认为，A 股市场中
长线投资机会逐渐来临。谈到中
小盘与蓝筹投资机会的争论，林
健标表示，在国家提出产业结构
升级的大背景下，如新材料、新
能源、生物工程、电子通讯、光电
科技等具备增长潜力或存在国家
政策倾斜的行业中部分中小盘股
票的投资价值依然明显。国家近
期也为中小企业发展出台了一系
列更有利的政策，力图为中小企
业带来更多增长空间和动力，中
小盘基金将有望为投资人带来较
好收益。 记者 朱雷

近期成
都市场

上的黄金回购
量较年前增加
了50%左右，
部分金店的回
购价格也悄然
水涨船高

买基金要打“小算盘”
节约申购费获得更高收益

基金红黑榜
（截至2010年4月16日最近一周） 制表 钟卉

一、股票型基金净值
前5名

代码

491311N

491809N

493508N

492703N

492901N

倒数后5位

代码

494703N

492208N

495905N

493209N

491808N

二、偏股型基金净值
前5名

代码

493702N

496101N

493501N

491805N

491903N

倒数后5位

代码

491407N

491601N

495201N

494701N

491604N

基金名称

华夏复兴

融通内需驱动

长城动力

泰达荷银稳定

金鹰优选

基金名称

东方策略

银华领先

天弘周期策略

国联安驱动

融通领先成长

基金名称

大摩华鑫资源优选

信诚四季红

长城久恒

融通行业景气

长盛动态精选

基金名称

国泰金鹏蓝筹

富国天源

华富竞争力

东方龙基金

富国天瑞

单位净值

1.361

1.074

1.252

0.708

0.754

单位净值

1.450

1.609

1.029

0.959

1.031

单位净值

2.093

1.026

1.449

1.048

1.141

单位净值

1.098

1.010

0.784

0.677

0.881

累计净值

1.361

1.174

1.252

2.648

2.508

累计净值

1.450

1.989

1.029

0.959

2.938

累计净值

3.328

2.187

2.559

2.988

2.941

累计净值

2.039

2.339

2.176

2.439

3.414

日增长

-0.07%

0.28%

0.97%

0.06%

0.31%

日增长

-0.69%

-1.39%

0.29%

-1.56%

-0.19%

日增长

-0.07%

0.16%

0.41%

0.10%

-0.61%

日增长

-0.73%

-0.40%

-1.25%

-0.44%

-0.61%

周增长

1.57%

1.51%

1.42%

1.39%

1.25%

周增长

-1.99%

-2.02%

-2.09%

-2.64%

-3.91%

周增长

0.74%

0.69%

0.62%

0.58%

0.25%

周增长

-0.99%

-1.03%

-1.17%

-1.63%

-1.69%

□基金周评

选股能力决定超额收益

□基金经理看市

市场将有短期阵痛

金融周刊 基金/汇金

截至4月15日的一周里，沪指收于3164.97
点，全周上涨1.48%；深指收于1231.58点，下跌
0.05%。指数型基金一周收益率加权平均上涨
1.25%，受股指期货正式推出刺激，大盘风格指
数基金业绩居前，房贷新政打击房产股，则使
深100ETFF等基金业绩相对落后。股基平均
净值上涨1.2%，积极配置型基金净值收益率加
权平均上涨1.05%。

国金证券建议投资者，经过一个季度的调
整，不少基金的持仓结构发生较大变化，可以继
续从基金经理选股能力、结构调整、风格搭配寻
找超额收益。众禄基金研究中心分析人士指出，
近期市场仍将震荡，建议投资者选择基金时，应
考虑到基金经理的选股和择时的能力，关注如
诺安灵活配置、嘉实增长等混合基金。

近日获批的中邮核心主题股票型证券投
资基金，则采用主题投资策略和核心投资策略
相结合的方法，构建股票投资组合，重点投资
核心主题企业。

其拟任基金经理刘霄汉认为，主题投资最
大的优势在于从影响经济的根本性因素出发，
所选的投资组合更符合经济发展趋势且不拘
泥于行业和地域，因此更符合经济发展和资本
市场运行的内在规律。

债券型基金方面，上周国债指数、企债指
数继续高位震荡，分别下跌0.34%和上涨0.02%，
同期可转债指数小幅上涨0.97%。在债券市场

高位震荡、股票市场小
幅上涨背景下，持股仓
位较高且对股票市场机
会把握较好的基金业绩
相对突出，比如融华债
券、国富债券、南方宝元
等。 记者 朱雷

□黄金周评

前段时间国家统计局公布了一
季度经济数据，3 月份 CPI 上涨
2.4%，在市场预期范围内，且低于银
行利率，日益高涨的人民币升值预
期有所下降。不过，多数分析师仍
然认为，人民币最近可能开始升值，
年底之前有可能逐步升值。据了
解，最近，成都咨询外汇抛售业务的
投资者有所增加。

投资者咨询人数多

多数银行表示，最近到银行兑
换外币的人每天都有，但没有明显
增长的情况出现。某银行交易员告
诉记者：“最近到银行咨询是否抛售
的顾客数量确实较多，比平时少量
增加，但是真正兑换的顾客却不
多。”一位做企业外贸的人士也对记
者说，最近没有出现众多企业开始
远期结算这一说法。

很多交易员分析，中国即将步
入一个大的升值周期，但在这个升
值周期中，一次性升值的可能性不
大。外界普遍认为，人民币应该会
采用渐进式升值的方式。

是否持有外币视需求而定

目前持有美元的林小姐比较
困扰，朋友们都在说，人民币将要
升值，现在应该抛外币，自己持有
的数量并不大，大约一万美元左
右，如果按现在的汇率兑换，自己
就亏本了，但继续放下去，又担心
亏得更多。

虽然 CPI 经济数据公布后，人
民币升值压力有所缓解，但近期关
于人民币将很快重启小幅升值的报
道依旧不断。一些报道更明确提
出，人民币年底前或将升值6%。

人民币究竟会怎样升值？现在
是不是应该不持有外币？业内人士
表示，最近人民币近期小幅升值的
可能性加大，尽管政府一直没有表
态，但从目前的情况看，人民币兑美
元下半年回到金融危机前的渐进式
升值通道的概率还是很大的。

分析师建议，目前如果有外币
使用需求的，应该不受影响，但是如
果没有外币使用需求的，换成人民
币拿在手中，比较稳妥。

见习记者 李明宇

国际金价大幅上涨
成都金民获利套现 回购量急增50%

上周一欧元区各国财长就希腊
救助计划的具体条款达成一致的消
息，刺激欧元兑美元大涨。黄金价
格因此受益大幅高开。周初的时
间，黄金价格一度威胁 1170 美元关
口。可是最终晚节不保，高盛问题
使得黄金受到重创，最终收于 1137
美元，结束了连续三周的上涨。

美国证券交易委员会（SEC）上
周五指控高盛集团及该公司一位副
总裁涉嫌欺诈投资者，随即引发股
市的抛盘，并打压了金价当日大幅
走低。高盛被指控欺诈的消息打击
了股市和商品市场信心，股市的抛

盘打压了黄金等大宗商品的走势。
从最近CFTC外汇头寸和黄金头

寸的分析得出来的结果不太一致，从
外汇来看，欧元兑美元在未来的一段
时间，仍有可能继续反弹，这势必有利
于黄金价格。但是黄金由于空头头寸
再次增加，可能本周还将继续向下调
整。这样一个截然相反的结果将会使
得黄金这一波向下调整的幅度有限，
即低于1100美元下方的机会大幅减
少。但上周五黄金下挫的力度很猛，
可能还要观察本周周初的情况，才好
进行判断。另外，高盛事件对于市场
的影响究竟有多少，现在还需要继续

观察，高盛事件影响或许是有限的。
对于本周的行情黄金价格继续

下滑的可能性很大。从技术上来
看，上周周初黄金大幅高开后，不久
就从1160美元上方滑落。其后的多
次反弹也遭遇空方的强力反击。因
此，我在上周周中就已经建议投资
者做空黄金。从周五黄金价格滑落
的力度和速度来看，黄金价格在本
周周初仍有可能继续下挫，1130 美
元是现在黄金价格最近的支撑。再
往下的支撑将是1120美元。黄金价
格已经跌破了上升趋势线，下行技
术形态非常明显。如果已经进场的
投资者可以继续持有空单，而没有
进场的投资者可以选在黄金价格反
弹到1145美元附近进场做空。我认
为这波黄金的下跌行情应该能持续
到月底美联储会议。 广发期货

高盛事件对金市影响有限

□汇市动向

人民币升值风声紧
手中外币兑换成人民币更稳妥

工作人员展示虎年贺岁金条 图据CFP

伴随着房贷新政的出台，4月19日，在金融地产股的带领下，
市场跳空下挫，以1558亿的巨量成交推动上证指数急跌150点，风
格转换的预期，随着大盘的急调受到了质疑。

市场还会下跌吗？公、私募基金经理的看法是什么呢？本报
记者采访了新价值的罗伟广、华商基金的胡宇权、以及信诚基金
的张锋、诺安基金林健标。

图据CFP


