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地产利空来袭A股面临调整

周边市场普遍下跌

上周五，外围市场纷纷出现调
整走势。美股方面，道琼斯指数、纳
斯达克指数和标普500指数分别下
跌1.13%、1.37%和1.61%，其中道琼
斯指数下跌125点，收于11018点。
欧洲股市跌幅更大，英国股市、法国
股市和德国股市分别下跌 1.39%、
1.94%和1.76%。

在股市走低的同时，大宗商品
价格也普遍下跌，其中黄金期货价
格下跌 2.02%，收于 1136 美元/盎
司，布伦特国际原油期货和纽约轻
质原油期货价格则分别下跌1.83%
和 2.65%，纽约轻质原油期货价格
收于83美元/桶附近。

分析人士认为，外围市场的普
遍下跌，或加大A股投资者的心理
负担，其中大宗商品价格下跌或直
接拖累A股市场资源板块，包括有
色金属、煤炭等。

房地产业再遇利空
国内方面，周末国务院再度发

布针对房地产市场的调控政策，《国
务院关于坚决遏制部分城市房价过
快上涨的通知》要求，要严格限制各
种名目的炒房和投机性购房，房价
过高地区可暂停发放购买第三套及
以上住房贷款，对不能提供 1 年以
上当地纳税证明或社会保险缴纳证
明的非本地居民暂停发放购买住房
贷款。此外，《通知》还要求，发挥税
收政策对住房消费和房地产收益的
调节作用，财政部、税务总局要加快
研究制定引导个人合理住房消费和
调节个人房产收益的税收政策。

业内人士指出，上述政策直接
针对投机性需求，对于抑制市场投
机行为力度较大，也是近年来最为
严厉的打击投机行为的措施。由于
未来还会有进一步的措施出现，预
计房地产板块短期走势不容乐观，
而考虑到信贷需求对银行业的影
响，这一政策还可能对银行股带来
拖累。

A股或将继续调整
从技术走势看，上周A股震荡

调整，上证综合指数回到半年均线
附近，深圳成份指数也回到了近期
反弹趋势的下轨附近，虽然股指尚
未形成破位，但已经处于短期方向
选择的时点。

受周末外盘走弱和国内房地产
调控升级的利空因素影响，A股继
续调整压力增大。实际上，上周股
指期货上市，大盘蓝筹股走势也普
遍转弱，市场更缺乏新的做多动

力。从上证综合指数来看，股指可
能首先考验 3100 点附近的支撑力
度，如果 3100 点失守，则股指重返
前期 2900 点到 3100 点箱体运行的
概率较大。

综合来看，短期A股走势处于
不利局面。在股指面临继续调整的
压力之下，建议投资者注意房地产、
金融和资源板块的调整风险，可以
适度关注消费类行业个股。李东升

上周A股震荡回落，但调整幅
度有限。周末外围市场走低，国内
房地产行业调控政策继续推出，业
内人士认为，受多重利空打击，A
股短线或面临继续调整压力。

创元科技（000551）
公司主营空气净化设备、空

气净化系统工程、水处理设备系
统工程等的研发、设计、销售、生
产、安装、服务，测绘仪器的生产
和销售，出口贸易和汽车销售的
零售业务，及电动自行车的生产
和销售，宾馆旅游服务等。从K线
图中观察，该股今年1月初结束上
升通道的走势，开始横盘整理。
股价考验 60 日均线得到有效支
撑，多方积极推动股价上行，并放
量形成突破之势，连续数日收出
阳线。短短几日，整体升幅达到
近40%，多方获利较为丰厚，有回
吐压力，建议谨慎观望。

轴研科技（002046）

公司作为我国轴承行业唯一
的国家级一类综合性研究所，主
要从事航天、航空及机床精密轴
承，轴承成套专用磨削超精设备，
轴承专用检测仪器，高速轴承电
主轴等产品的研究、开发、生产和
试验。公司依托技术优势增强产
品的竞争力，实现经营业绩的稳
定增长。二级市场上，该股强势
上涨，显示资金介入度较深。但
短线来看，股价已经处在超买区，
有调整的预期。

金自天正（600560）
公司主要从事工业自动化领

域系列产品的研发、生产、销售和
承接自动化工程及技术服务等，
在冶金自动化系统、管控一体化
等应用技术方面处于国内领先地
位。尤其是在智能控制、大功率

交流调速领域，已达到国际先进
水平。公司承担的国家“863”上
海磁悬浮大功率变流器项目，达
到国际先进水平。二级市场，该
股创出历史新高后出现回调，经
过整理后短线有支撑，后市仍有
机会，可继续关注。

丹化科技（600844）
公司主营煤化工产品、石油

化工产品及其衍生物的技术开
发，主营产品为醋酐与乙二醇产
品，煤化工产业链正在逐步完
善。公司作为掌握世界先进羰基
合成技术的煤化工龙头，煤制乙
二醇项目具有长期增长潜力，业
绩增长预期强烈。公开资料显
示，通辽金煤的乙二醇装置可能
在4月下旬安排停车改造，预计5
月有提升负荷的可能。二级市
场，受项目投产后业绩高增长预
期推动，该股价格前期连续上扬，
本周高位缩量整理，短线回避调
整风险，中线关注填权行情。

深桑达A（000032）
公司主要股东为深圳桑达电

子集团有限公司和深圳市龙岗区
投资管理有限公司。公司确立了
以电子整机产品、新兴电子元器
件等电子高新技术产品为主导，
兼及房地产、商贸等多个领域的
发展战略，实现了集研发、生产、
销售与售后服务于一体的战略体
系。二级市场来看，近期股价处
于前期成交密集区，短期调整概
率较大，但调整空间有限。预计
强势整理完毕后，股价将会重拾
升势。 恒泰证券

上周，社保基金大笔减持中资
银行股成为香港市场焦点之中的
焦点。

4 月 14 日，港交所披露社保基
金减持中国银行H股3000万股，次
日，港交所又公布社保基金已减持
工商银行H股1530万股。当日，中
资银行普跌，受此拖累，恒指高开
震 荡 ，最 终 微 涨 0.16% ，报 收
22157.36 点。次日，内地股指期货
开始，港股却受A股影响低开低走，
失守22000点，内银股再受重创。

港交所上周二公布的文件显
示，4月1日，社保基金以每股4.195

港元的均价出售了 3000 万股中国
银行H股，对中行H股的持股比例
从14.03%降至13.99%。实际上，截
至2009年底，年报数据显示社保基
金对中国银行 H 股的持股比例为
14.89%，这说明社保基金在今年一
季度已暗中减持中行 H 股 6.54 亿
股。

次日，港交所公布的文件显
示，4 月 9 日，社保基金以每股 6.30
港元的平均价格出售了 1530 万股
工商银行H股，对工行H股的持股
比例由 19.01%减至 18.99%。而截
至2009年底，社保基金对工行H股

的持股比例仍有19.98%，这也说明
社保基金今年一季度已减持工行H
股6.78亿股。

按照中国银行 H 股今年来的
加权均价3.97港元、工商银行H股
加权均价5.85港元计算，社保基金
今年以来通过减持这两家银行股，
共计兑现68亿港元，为社保基金有
公开数据的操作中历来最大规模
的减持行为。

谢国忠在接受记者采访时分
析：“鉴于今年多家上市银行已公
布了再融资方案，社保基金短时间
内频繁减持银行股，有可能是为中

资行再融资做准备。或者，社保基
金有意参与中国农行的IPO。”对于
抛售的点位，谢国忠表示：“前期中
资银行股走势不错，社保基金的抛
售不失为一个明智的时点，现在处
于曲线高位。”

另有些市场人士分析，此次社
保基金沽售也有可能是为人民币
升值预期提前布局。近期，A/H股
的倒挂现象依然明显，中国平安、
中国人寿、招商银行三大金融股成
为A/H股比价最高个股，一旦人民
币宣布升值，则A股的投资机会明
显优于H股。 据《华夏时报》

新股IPO去年重启至今，已
有 201 家 公 司 先 后 登 陆 资 本 市
场。从已披露2009年业绩的174
家公司来看，受益于宏观经济的
快速回暖，上述“股市新军”在
2009年度大多交出了一份颇为
理想的“成绩单”，整体业绩同比
更是大增五成。

据统计，截至4月15日，在2009
年7月以来上市的201家公司中，已
有174家通过招股书或年报的方式
披露2009年业绩，占比为86.57%。
数据显示，上述公司去年共实现营
业总收入1594.59亿元，创造归属母
公司股东的净利润242.23亿元，两
项数据较2008年分别增长13.42%

和51.52%。而从沪深两市已披露
2009年业绩的1293家公司来看，去
年共实现净利润9257.28亿元，较上
年同期的7433.15亿元增长24.54%。

有分析人士指出，鉴于174家新
上市企业中有164家为中小板和创业
板公司，相对较小的资本规模使得其
创造的净利润占整体比重较小，但其
51.52%的净利润高增长率也在一定
程度上反映了较强的成长性。

进一步统计显示，174家公司
中去年业绩增幅超过50%的共有
46家，其中14家公司净利增幅超过
100%，而滨化股份、华泰证券两公
司去年净利润更是分别大增226%
和203%。 综合

社保基金“狂抛”银行股谢国忠：抛得好

猜想一：实现概率90%
沪深300指数今跳空低开

上市首日，股指期货4个合约
均高开低走，但值得投资者注意的
是，午后三点之后，期指还成交了
15分钟，而在这15分钟内，各个合
约却出现小幅跳水，这是什么原因
呢？一位职业的期民告诉记者，尾
盘最后15分钟将是未来最关键的
15分钟，这是期指最主要的领先指
标之一，若该时间段内出现上涨，
那么次日高开的概率要大一些，相
反则会出现低开。从周末基本面
来看，海外市场大多下挫，国内管
理层又出台了更为严厉的房地产
调控政策，因此综合来看，沪深300
指数周一出现跳空低开的基本没
有悬念。

猜想二：实现概率80%
持仓仍会增加

从上市首日的成交不难看出，
上市首日成交量达到5万多手，但最
终持仓量只有3000多手，短线交易
十分明显。

猜想三：实现概率70%
空头力量仍会维持

IF1005合约为主力合约，它代
表了市场上主要多空力量的集合。
从中金所公布的上市首日该合约的
持仓情况一览可以看出，在首个交
易日，空头力量明显较多头集中。

在IF1005合约前20名结算会员
成交持仓排名中，浙江永安期货以
344手多单居多头排行榜首位，持空
单339手的国泰君安期货成为空头
老大，两者相差不大。不过根据记
者计算，持有多单的前六位累计持

有1230手，但持有空单的前六位累
计持有数量却达到1540手，比多单
多出近25%。很显然，空头力量较多
头力量集中。那么反映在次日的市
场上，该数据会有什么样的作用
呢？一位业内人士告诉记者，从商
品期货的规律来看，空头力量较多
头力量集中，说明短期属于空头市
场，所对应的标的物短期价格趋势
向下，股指期货首日如此表现，说明
周一空头力量仍会维持，不过由于
股指期货属于新生事物，不少参与
者还处于观望状态，持仓量仍有可
能出现大波动。 记者 陈春雨

股指期货上市第2日 股指期货本周三大猜想
空头力量仍会维持

主力合约成交持仓排名

大小盘转换的机会增多
2009 年以来，“行业轮动”成为 A 股

市场的显著特征，每个不同阶段都有表
现最好的“当家花旦”，有色金属、煤炭、
家电等板块轮番登场。

华安行业轮动基金拟任基金经理沈
雪峰表示，A股市场在不停变动，基金若
想一直走在市场前端，必须以动制动。
总体而言，“行业轮动”是投资 A 股市场
的主旋律。沈雪峰认为，轮动可以分成
两种，一种是大小盘的转换，一种是行业
转换。去年行业转换的特征很明显，而
今年在行业轮动的同时，大小盘转换的
机会会增多，“4、5月份是今年以来股市
运行环境最好的时期，鉴于蓝筹板块的
低估值和业绩增长的确定性，我认为市
场震荡上行的概率较大。” 《证券时报》

近九成次新股2009年业绩出炉
年度净利大增51%

上周五，沪深
300 股 指 期

货在中金所正式
挂牌交易，当天，
股指期货各合约
总成交量58457
手 ，成 交 金 额
605.38亿元，总
持仓量3590手，
超出市场预期，对
于成交量不足的
担 忧 也 迅 速 消
除。这正印证了
一句话：“永远不
要低估了投资者
炒新的热情。”

今天是股指
期货上市第二个
交易日，这个资本
市场的“新生儿”，
又会面临怎样的
变化呢？

二季度坚持哑铃型配置策略
近日，银华基金发布了二季度投资

策略报告，报告中表示，中国经济正处于
结构转型的重要关口，各种力量冲击会
带来市场较大幅度的波动，投资者不可
盲目乐观，也不必过于悲观。银华基金
谨慎乐观地看好二季度A股市场。

银华指出，从流动性的角度，在货币
政策整体逐步偏紧的背景下，人民币升
值有望在未来几个月内为市场贡献向上
的动力；一批新兴产业的需求面临跳跃
式增长，消费服务、电子信息、新能源汽
车、节能减排行业进入快速发展期，高成
长行业和公司的投资价值值得关注；在
过去的几个月中，传统周期性行业表现
大幅落后于大盘。

目前看来，这些行业中出现了一批
估值较低的公司，具备了一定的投资价
值。因此，银华基金未来将采取坚守高
成长、把握低估值的“哑铃型”配置策略。

银华基金认为，创业板推出对中国经
济和资本市场的积极意义，处于成长期的
小市值公司，其开始几年的增速是非常快
的。对比不同指数的历史表现发现，市值
普遍较小、成长性更高的深证100指数，基
本跑赢多数股票指数。 《证券时报》

今日新股申购指南

合约：IF1005 交易日期：20100416

成交量排名

名次

1

2

3

4

5

6

合计

会员简称

0001-国泰君安

0109-银河期货

0011-长城伟业

0016-广发期货

0003-浙江永安

0168-天琪期货

成交量

16709

7734

6813

4358

3539

3230

42383

持买单量排名

名次

1

2

3

4

5

6

会员简称

0003-浙江永安

0001-国泰君安

0152-新湖期货

0016-广发期货

0017-信达期货

0109-银河期货

持买单量

344

224

212

176

151

123

1230

持卖单量排名

名次

1

2

3

4

5

6

会员简称

0001-国泰君安

0011-长城伟业

0003-浙江永安

0016-广发期货

0133-海通期货

0100-新世纪

持卖单量

339

333

261

212

204

191

1540

“

梦洁家纺
主 营 床 上 用 品 的 生 产 和

销售。
申购代码：002397
发行数量：1600万股，其中网

上发行数量为1280万股，占80%
申购价格：51.00 元/股，对应

发行后的市盈率为53.13倍
申购数量：不得少于 500 股，

超过500股的必须是500股的整数
倍，申购上限为1.2万股

双象股份
主营业务为人造革合成革产

品的研发、生产和销售。
申购代码：002395
发行数量：2250万股，其中网

上发行数量为1800万股，占80%
申购价格：25.00 元/股，对应

发行后的市盈率为54.35倍
申购数量：不得少于500股，超

过500股的必须是500股的整数倍，
申购上限为1.5万股 记者 陈春雨

股指期货平稳上市
大盘短期养精蓄锐

大盘上周呈现盘整走势，地产调控政
策严重打压了地产、银行等权重股，风格
转换再次受挫。以神州泰岳为代表的小
盘题材股也都大幅回落，短期头部迹象明
显。市场短期需消化地产调控政策影响，
地产、银行等蓝筹股难以止跌回升。但从
估值的角度分析，市场泡沫仍然是结构性
的，蓝筹股仍存在补涨机会。但大盘仍具
备冲高机会，需投资者有足够的耐心。

首先，高增长、低通胀的良好经济数
据并未推动股指大幅上涨，强力地产调
控政策抵消了经济利好数据影响。其
次，股指期货的上市并未促使市场风格
转换，短期期货跟着现货价格走，期货的
价格发现功能仍需等待。从沪深300成
分股表现看，也没有能够借助股指期货
的东风放量走强，反而受到地产调控政
策影响震荡走低，再次证明了股指期货
并不能改变标的证券的运行方向，但是
有可能促使标的证券成交量的增加。

大盘短期下跌空间有限，上涨需利好
催化剂。从技术角度看，半年线盘中失守，
但不意味着新一轮下跌的开始。从周K线
看，大盘仍然处在上升三角形整理的末端，
强势特征明显，具向上突破能力，结合基本
面环境，大盘二季度仍然会有出色表现。

操作策略上，投资者面临进攻还是
防守的选择。以创业板为代表的强势股
多数进入到拉升的末端，继续上涨就是
击鼓传花游戏翻版，成了勇敢者的游戏；
从防守的角度考虑，医药、食品饮料、商
业零售等板块投资者仍然可以择机参
与，其中可以重点关注天士力、五粮液、
兰州民百等。 长城证券 张勇

□公告快递
中国太保09年净利增186%
中国太保（601601）周日晚间披

露年报。2009年，公司实现营业收
入1043.13亿元，同比增长29.1%；净
利润73.56亿元，同比增长186.3%；
每 股 收 益 0.95 元 ，同 比 增 长
187.9%。公司拟按每股人民币0.3
元（含税）进行年度现金股利分配。

保利地产非公开发行获批
保利地产（600048）周日晚间

公告称，近日，公司实际控制人中

国保利集团公司收到国务院国有
资产监督管理委员会批复，同意公
司本次非公开发行及保利集团以
现金认购公司非公开发行股份的
方案。

汉王科技一季净利增近3.5倍
汉王科技（002362）周日晚间发

布季报，2010年一季度，公司实现营
业 收 入 3.17 亿 元 ，同 比 增 长
351.95%；净利润4187.45万元，同比
增长349.27%；每股收益0.47元，同
比增长291.67%。 见习记者李明宇
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